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Einleitung

In den vergangenen Jabren sind viele Verdffentlihungen iiber
Liechtenstein erschienen; iiber Land und Leute, Geschichte wnd Un-
abhingigkeit und nicht zuletze auch iiber die rechtlichen und steuer-
lichen Institutionen des Landes, Teilweise handelt es sich dabei —
wenn nicht von Einheimischen geschrieben — um irrefiihrende oder
ungenaue Abhandlungen, welche entweder aus ungewissen Ubetlic-
ferungen stammen oder von Touristen niedergeschrieben worden sind.
Diese Erscheinungen treffen in ganz besonderer Weise auf die wirt-
schaftlich-inanzielle Seite des Firstentums Liechtenstein zu., Hier
konnte ich des Bfteren die Fesestellung machen, dass die kredit-
politische Entwicklung im Fiirstentum Liechtenstein ausserbalb der
Landesgrenzen ginzlich unbekannt ist, und gelegentlich auch in solchen
Kreisen, welche sich mit wirtschafdichen Problemen auseinander-
zusetzen haben, Man weiss wohl, dass in Liechtenstein der Schweizer
Franken als gesetzliches Zahlungsmiteel gilt, oder dass sich im Laufe
der Zeit im Lande Holdinggesellschaften und Induscriebetriebe nie-
dergelassen haben; aber auf die Frage ,wie” sich eigendich der
gesamte Wirtschaftsapparat insbesondere mit seinen geld- und
kreditpolitischen Funktionen seit Einfithrung der Schweizer-Franken-
Wiahrung zusammensetzt, bleiben gar viele die Antwort schuldig.
Selbst Liechtensteiner sind iiber viele Begebenheiten im unklaren und
schtpfen ihre Kenntnisse aus den miindlichen Uberlieferungen der
Viter und Grossviter,

S0 wurde in mir schon lange der Gedanke reif, eine wirtschafrs-
geschichtliche Studie iiber das Land unter den jeweils vorherrschenden
kredit- und wihrungspolitischen Aspekten zu verfassen. Ich hoffe
damit nicht nur einem allgemeinen Wunsche nach Kenntnis unserer
wirtschaftlichen Vergangenheit entsprochen, sondern zugleich auch
fiir die Zukunft etnen Beitrag geschaffen zu haben. Grundlage hiezu
bildeten die zahlreichen Aushebungen im fiirstlich-liechtensteinischen
Regierungs-Archiv, Nachforschungen in Zeitungsbinden der dama-
ligen Zeit und auch Gberpriifte miindliche Uberlieferungen.



Die vorliegende Arbeit ,Das Geld- und Kreditwesen des Eijrsten-
tumns Liechtenstein in Vergangenheit und Gegenwart® ist in drei
Teile gegliedert. Der erste Teil behandelt die Entwicklung der
dffentlichen und privaten Kreditorganisationen im Fiirstentum Liech-
tenstein, speziell seit der Unabhingigkeits-Erklirung vom Jahre 1806
his zum Zusammenbruch der Hsterreichisch-ungarischen Erbmonarchie
im Jahre 1918, Neben den wittschaftshistorischen Grundlagen werden
insbesondere die privatwirtschaftliche Kreditorganisation, die Stel-
lung des Landesfiirsten sowie das liechtensteinische Miinzwesen her-
vorgehoben.

Im zweiten Teil wird der Zeitabsdmitt zwischen dem Ende des
ersten Weltkrieges und dem Abschluss des schweizerisch-liechten-
steinischen Zollvertrages behandelt. In dieser Epoche lernen wir die
Schwichen eines kleinstaatlichen Regimes kennen. Der Zusammen-
bruch des 8sterreichisch-ungarischen Staatengebildes verursachte eine
Kredit- und Wirtschaftskrise, von welcher auch Liechrenstein stark
in Mitleidenschaft gezogen wurde. Dem Wirtschaftschaos folgte die
politische Schwiche: Uneinigkeit und Planlosigkeit. Gerade zu diesem
Zeitpunkt der wirtschaftlichen Unselbstindighkeit versuchte Liechten-
stein, nicht nut die politische Unabhingigkeit zu bewahren, sondern
sogar den Weg zur wirtschaftlichen Selbstindigkeit einzuschlagen.
Doch der Versuch misslang und hitte ohne die grossziigige Hilfe
des Landesfiirsten mit einer Landeskatastrophe geendet. Dieser
zweite Teil veranschaulicht micht nur eindriicklich den wirtschaft-
lichen Existenzkampf Liechtensteins, sondern zeigt anch den Existenz-
kampf eines kleinstaatlichen Gebildes schlechthin, Nidcht nur Liech-
tenstein, sondern auch jeder andere Kleinstaat hat einen #hnlichen
Existenzkampf bestehen miissen.

Der dritte Teil der Arbeit hat die wirtschaftliche Entwiddlung
des Landes Liechtenstein seit dem Inkrafttreten des schweizerisch-
liechtensteinischen Zollanschlussvertrages vom 1. Januar 1924 bis Ende
des Jahres 1957 zum Gegenstand. Durch den Zoll- und Wihrungs-
anschluss orientierte sich Liechtenstein wirtschaftlich nach der Schweiz
und hatte seither keine bemerkenswerten Begebenheiten mehr zu ver-
zeichnen. Die wirtschaftlichen Verhilinisse normalisierten und stabi-
lisierten sich ganz allmihlich, sehr zum Vorteil des Landes. Die
Kreditverhiltnisse richteten sich dabei ebenfalls immer mehr nach
dem schweizerischen Geld- und Kapitalmackte,

Wihrend der zweite Teil dieser Arbeir die verschiedenen wirt-



schaftlichen Nachteile in einem Kleinstaate aufzeigt, fithet uns der
dritte Teil wieder Vorteile vor Augen. Er zeigt die Uberwindung
der Krise und lisst Liechtenstein zn einem Staat mit nevem Selbst-
bewusstsein heranreifen, wobei die Einstellung des einzelnen zum
Staate wnd des Staates zum einzelnen richtunggebend war.

,Das Geld- und Kreditwesen eines Landes ist naturgemiss zu
einem grossen Teil durch die geopolitischen und demographischen
Verhiltnisse bestimmt. Es soll daber in dieser Einleitung noch kurz
die allgemeine Struktur des Fiirstentums Liechtenstein in dieser
Hinsicht beriihrt werden,

Das Fiirstentum Liechtenstein wird geopolitisch nicht nur in die
Kleinstaaten, sondern zu den sogenannten ,Zwetgstaaten® einge-
ordnet. Es gehbre somit neben dem Kirchenstaar Vatikan, den
Republiken San Matino und Andorra sowie dem Fiirstentum Mo-
naco und dem Grossherzogtum Luxemburg zu den kleinsten Eigen-
scaaten der Erde. Die Lage ist vorziiglich, da es auf der Drehscheibe
von vier Lindern liegt: einerseits direkt von der Schweiz und Uster-
reich umgeben, und zwar im Siidosten vom Kanton Graubiinden und
im Westen vom Kanton St. Gallen — die natiirliche Grenze zwischen
Liechtenstein und der Schweiz bildet der Rhein — sowie vom 8ster-
reichischen Bundesland Vorariberg, Andererseits Legt es im inter-
nationalen Strassenverkehr auf der Durchgangsstrecke von Deutsch-
land nach Italien,

Uber die Bevolkerungsstruketur des Landes ist folgendes zu sagen:
Gemiss Volkszihlung von 1950 wies das Fiirstentum Liechtenstein
eine Einwohnerzahl von 13 757 auf, welche bis Ende 1957 auf 15 361
anwuchs. Hiervon sind ungefihe /s Auslinder. Von den elf Ge-
meinden des Landes ist Vaduz der Hauptore, somit Residenz des
Landes, mit 2735 Einwohnern im Jahre 1950 bezichungsweise 3 092
im Jahre 1957, Auf Grund der Volkszdhlung vom Jahre 1950 wurde
die Bevilkerungsstrukour des Landes mit

20,6 % auf die Landwirtschaft,

50,8 % anf Industrie und Handwerk,
11,9 % auf Gewerbe und Verkehr und
16,7 %o auf Ubrige Erwerbsklassen

eingeteilt, Heute hat sich diese Struktur jedoch noch mehr zu-
gunsten der Industrie und leider zum Nachteil der Landwirtschaft
geindert, so dass letztere Gruppe mit beilivfig 17 % eingeschitzt
werden darf.



Die Kulturfliche des Firstentums Liechtenstein — mit einem Ge-
samtflicheninhale von 157,11 km? (= 15711 ha!) — kann wie folgt
aufgeteilt werden:

920 ha { 5,9 %) offenes Adkerland,

4000 ha (25,5 %) Wiesland,

900 ha { 5,7 %) Magerwiesen und Streueland,
4211 ha (26,8 %o) Waldfliche,

3250 ha (20,7 %o) Alpenweiden und

2430 ha (15,4 %) unproduktives Land (Fels).

In bezug auf die liechtensteinische Industrie geben folgende
Zahlen Aufschluss: Ende 1957 waren 24 Fabrikationsbetriebe der
liechtensteinischen Industriekammer angeschlossen und beschiftigten
2705 Personen. Diese Arbeitnehmer verteilten sich prozentual folgen-
dermassen auf die einzelnen Industriezweige:

13,9% auf 5 Fabrikationsberriebe in der Textilindustrie
59,6 % auf 8 Berriebe in der merallveracbeitenden Industrie
11,06% auf 2 keramische Industriebetriebe

7,3% auf 4 chemische Fabrikationsbetriebe und

8,2%0 auf andere Industriebetriebe.

Die Erzeugnisse aus diesen Industriebranchen finden ihren Absatz
hauptsichlich ausser Landes. Der beziigliche Exportbetrag von Ende
1957 betrug mehr als 23 Millionen Schweizer Franken.

Das liecheensteinische Gewerbe ist geserzlich geregelt und wurde
mit dhnlichen Voraussetzungen und Reglementen wie sie dn der
benachbarten Schweiz eingefiihre sind, aufgebaur. Wihrend die
liechtensteinische Industrie auf Export angewiesen ist, versorgen
Handel und Gewerbe vollstindig den Binnenmarcks:.

Die mit der liechtensteinischen Landwirtschaft in direkter Be-
ziehung verbundene Bevilkerung konnte vor dreissig Jahren noch
mit 70 %o beziffert werden. Heute ist dieses prozentuale Verhiltnis
auf ungefihr 1790 zusammengeschrumpft. Die charakeeristischen
Merkmale der einheimischen Landwirtschaft sind die ausgesprochenen
Klein- und Zwergbetriebe. Auf die Ende 1957 gezihlten 1366 land-
wirtschafilichen Betriebe fallen 17 045 Parzellen mic einer durch-
schnitilichen Fliche von rund 720 Klafer 2 auf eine Parzelle. Durch

1) 1 ha = 10000 qm.
2) 1 Klafeer = 3,6 qm.



die zum Teil vorgenommenen wnd noch durchzufiihrenden Boden-
zusammenlegungen werden giinstigere Bewirtschafrungs- und Ertrags-
verhiltnisse geschaffen.

Die Landesfinanzen sind in Ordoung. Die Finnahmeo vom
31. Dezember 1957 sind mit rund 7%/: Millionen Franken gegeniiber
ca. 31/2 Millionen Franken im Jabre 1950 bilanziert. Hiervon ent-
fallen allein ungefihr 58 %/0 auf Steuern und diverse Abgaben 3, 17 %
auf die postalischen Einnahmen und ungefihr 209% auf das Ein-
kommen aus dem Zollverhiltnis miv der schweizerischen Eidgenossen-
schaft 4, Liechtenstein hat keine Staatsschulden im eigentlichen Sinne
des Wortes.

Schliesstich mbchte ich noch orientierungshalber einige geschicht-
liche Daten angeben, welche wir iibrigens im Laufe der Arbeit
etwas ausfiihrlicher behandeln werden. Das Geburtsjahr des Fiirsten-
tums Liechtenstein — heute eine konstitutionelle Erbmonarchie auof
demokratischer und parlamencarischer Grundlage — ist das Jahr 1699,
in welchem Fiirst Johann Adam Andreas von Liechtenstein die Herr-
schaft Schellenberg kiauflich erwarb, Im Jahre 1712 kaufte derselbe
Fiirst die Grafschaft Vaduz noch hinzu und vereinigte beide Terri-
torien zum heutigen Fiirstentum Liechtenstein. Die Unabhingigkeits-
erklirung erfolgte durch Napoleon im Jahre 1806.

Bis zum Jahre 1918 stand das Firstentum Liechtenstein in einem
Zoll- und Wihrungsverhilinis mit der &seerreichisch-ungarischen
Monarchie. Jedoch nach dem Zusammenbruch des Bsterreichisch-unga-
rischen Kaiser- und Kénigreiches 18ste sich Liechtenstein von seinem
alten Handelspartner und versuchte eine wirtschaftliche Neuorientie-
rung nach der benachbarten Schweiz. In der Folge kam es dann zum
Abschluss einer Reihe von wichtigen Vertrigen und Abkommen mix
der Eidgenossenschaft, wie zum Beispiel am 24. Oktober 1919 die
diplomatische Vertretung Liechtensteins im Auslande durch die
Schweiz; die Ubernahme der liechtensteinischen Post durch die
sthweizerische Postverwaltung am 1. Februar 1921; der Anschluss
Liechtensteins an das schweizerische Zoll- und Wihrungsgebiet durch
den Staarsvertrag vom 29. Mirz 1923 sowie die fremdenpolizeilichen

3) Inklusive juristische Personen.

4} Jihrliche Abfindungssumme der Schweiz an Liechtenstein, berechnet
auf Grund der Kopfzahlbelastung der Schweiz unter Abzug von 25 %
fiir verminderce Kaufkraft (heute 661/s %).

5) In Kraft getreten am 1. Januar 1924.



Vereinbarungen vom 28. Dezember 1923, Alle diese Vertrige stehen
nach wie vor in Kraft und kinnen als Marksteine fiir eine gedeib-
lihe Entwidklung zum allgemeinen Wohle des Landes betrachtet
werden. Wihrend des zweiten Weltkrieges 1939-1945 blieb Liechten-
stein wie die Schweiz neutral, so dass die Bewohner infolge der
wirtschaftlichen Verbundenheit mit der Eidgenossenschaft in diesen
Kriegsjahren in Ruhe ihrer Arbeit nachgehen konnten.



ERSTER TEIL

Entwickluug der dffentlichen und privaten
Kreditorganisation im Fiirsteutum Liechteustein
bis zum Zusammenbruch
der Ssterreichisch-uugarischen Monarchie
im Jahre 1918



ERSTES KAPITEL
Die politisch-geschichtlichen Grundlagen
1. Entstechung und Souverdnitit

Das Fiirstentum Liechtenstein wird von Historikern kutz mit
folgenden Worten beschrieben: Das Lindchen, welches jetzt den
Namen Fiirstentum Liechtenstein trigt, war einst ein Bestandteil des
eigentlichen oder Chur-Ritiens. Zu diesem alten Ritien gehrten
also die jetzigen Gebiete: Kanton Graubiinden, Kanton St. Gallen,
Liechtenstein, Vorarlberg und Tirol. Seit uralten Zeiten ist das Lind-
chen bewohnt, wie das iibrige Ritien. Zur Rdmerzeit bekam es da-
durch Widhtigkeir, dass es an der Strasse lag, die von Bregenz nach
Chur und Iralien fiihrte. Wir finden daher in den #lteren Zeiten
schon die gleichen Ortschaften mit den gleichen Namen, unter denen
sie jetzt noch blihen L.

Das gegenwirtige Gehiet des Fiirstentums Liechtenstein bildeten
¢hemals die Landschaften Schellenberg und Vaduz. Diese beiden
dem schwibischen Kreis zugehtrigen Reichsherrschafeen hatten im
Laufe der Zeit wiederhole ihre Herrscher gewechselr. Nach dem Er-
I6schen des aleen einheimischen Grafengeschlechtes der Werdenberger
kamen sie 1416 unter die Grafen von Brandis, 1507 an die Grafen
von Sulz und 1613 unter die Grafen von Hohenems. In der Zeit
der Hohenemser waren die beiden Landschaften jahrzehntelang krie-
gerischen Ereignissen ausgesetzt und bestindig militirischen Ein-
quartierungen, Truppendurchziigen und feindlichen Uberfillen unter-
worfen.

Als die Kriegssteuern eine unerschwingliche Hhe erreiche hatten
und die Grafen von Hohenems zur Dedsung dieser Lasten Darlehen
aufnehmen mussten, deren Verzinsung eine gréssere Summe er-
forderte als der jihrliche Schnitz 2 betrug, sahen sie sich gezwungen,

1) Vgl. Peter Kaiser: Die Geschichte des Fiirstentums Liechtenstein;
J. B. Biichel: Peter Kaisers Geschichte des Fiirstentums Liechtenstein.

2) Schnitz: in der damaligen Zeit gebriudhlicher Ausdruck fiir Landes-
stever.



eine der beiden Herrschaften zum Verkauf anzubieten. So kam es,
dass die Herrschaft Schellenberg am 18. Januar 1699 von Johann
Adam Andreas, Fiirst von Liechtenstein, fiir den Betrag von 115000
Gulden gekauft wurde, Dreizehn Jahre spiter, am 22, Februar 1712,
erwarb er vom Grafen Jakob Hannibal von Hohenems auvch die
Grafschaft Vaduz fiir den Betrag von 290000 Gulden, Auf diese
Weise wurden die beiden Landschaften Schellenberg und Vaduz vet-
einigt und kamen unter die Regierung eines ruhmvollen Gsterreichi-
schen Firstengeschiechtes. Fiirst Hans Adam kann somit als eigent-
licher Begriinder des spiteren Reichsfiirstentums Liechtenstein be-
trachtet werden 3.

In der Reihenfolge der Fiirsten, welche die Herrschafy Liechten-
steins iibernahmen, sind folgende Namen zn nennen: First Johann
Adam (1699-1712), Josef Wenzel (1712-1718)%, Anton Florian
(1718-1721), Josef Johann (1721-1732), Johann Karl (1737-1748)5,
wiederum Josel Wenzel (1748-1772), Franz Josef (1772-1781),
Alois Josef 1. (1781-1805), Johann Josef [, {1805-1836)%, Diesen
folgren Fiirst Alois (1836-1858), Fiirst Johann I1., genannt .der
Gure® (1858-1929), Fiirst Franz 1. de Paula (1929-1938) und seither
Fiirst Franz Josef Il.

Unter dem Fiirsten Johann I, erlangre Liechtenstein seine Souve-
rinitdt. Am 12, Juli 1806 unterzeichneten Bayern, Wiirttemberg,
Baden, Kleve, Hessen, Darmstadt und die Fiirsten von Nassau,

3) Vgl. J. B. Biichel: Peter Kaisers Geschichte des Fiirstentums Liechten-
stein. Vgl. Carl von In der Mavr: Die Griindung des Fiirstentums Liechten-
stein, erschienen im Jahebuch des Historischen Vereins, Band [ (Jahrbuch des
Historischen Vereins, abgekiiezt J. B.). Mittels eines kaiserlichen Palatinats-
diplomes, welches am 23. Januar 1719 zu Wien ausgefertigt worden war,
wurden daraufhin von Kaiser Karl V1. die beiden Reichsherrschaften
Vaduz und Schellenberg zu einem unmittelbaren Reichsfiirstentum unter
dem Namen Liechtenstein erhoben.

4) Generalfeldmarschall und Generaldirektor des Gsterreichischen Ge-
schiitzwesens, das er griindlich reorganisierte. Als besondere Anerkennung
hervorragender Titigkeit verlich Kaiter Franz ¥ durdk ein zu Wien am
3. Juni 1760 ausgefertigtes Diplom ihm und allen kiinftigen Regenten des
firstlichen Hauses den Titel ,Durchlaucht®. Zudem liess Kaiserin Maria
Theresia bei seinem Tode eine Erinnerungsmedaille prigen.

5) Von 1732-1737 fithrte Fiirst Josef Wenzel die Vermundschaft.

6) Von ihm sagte Napolcon, dass er keinem Fisrsten des Rheinbundes
grosserc Riicksichten entgegenbringe, und dass er Johann Liechtenstein
licbet unter seinen Generilen als unter seinen Feinden wissen wollre.
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Hohenzollern, Salm, Isenburg, Aremberg, Lieditenstein und Leyen die
Rheinbundsakte; nahmen Napoleon zu threm Protektor und trennten
sich fitr immer vom Deutschen Reiche. Durch diesen Beitritt Liechten-
steins zum Rheinbund erfubhr das Land eine umwilzende Verinde-
rung seiner staawsrechtlichen Stellung, indem es gleich den anderen
stiddeutschen Staaten ein politisch autonomer Staat wurde?,

2. Die verfassungsrechtliche Entwicklung

Die beiden Landschaften Vaduz und Schellenberg, also das Gebiet
des heutigen Fiirstentnms Liechtenstein, gehdrten seit jeher dem von
Kaiser Maximilian L im Jahre 1500 gegriindeten schwibischen Kreise
an. Zum schwibischen Kreise gehorten neben Liechrenstein noch die
Hodhstifte Konstanz und Augsburg, die gefiirsteten Abteien Kemp-
ten, Ellwangen, Lindau und Buchau, das Herzogtum Wiirttemberg,
die Markgrafschaften Baden-Baden, Baden-Durlach und Baden-
Hochberg, die Fitrstentiimer Hohenzollern, die Besitzungen der
Fiirsten von Auersperg, Fiirstenberg, Uttingen und Schwarzenberg,
ferner 21 Abteien, 25 Grafschafren und Herrschaften und 31 Reichs-
stidte, darunter als wichtigste Augsburg, Ulm und Esslingen. Die
Kreistage wurden meistens in Ulm abgehalzen.

Als Rechtsgrundlage galt das schwibische Landrecht. Im Laufe
der Zeit hatte sich jedoch ein besonderes Gewohnheirsrecht gebildet,
das sich jahrhundertelang erhielt und eigentlich erst im 19. Jahr-
hundert ganz abgeschafft wurde. So waren die beiden Landschaften
von jeher einigen vorgeschriebenen Hoheitsrechten unterworfen, So
konnten die Besitzer der Grafschaft Vaduz und der Herrschaft
Schellenberg unter anderem Steuern erheben und das Volk zum
Kriege aufrufen. Das Land selber stand nur durch den Landesherrn
mit dem Deutschen Reiche in Verbindung 3. Der neve Staat Liechten-
stein wurde 1719 den Zeitverhiltnissen entsprechend als absolute
Monarchie geschaffen. Im 17, und 18. Jahrhundert war eben die
Staatseinheit noch in der Person eines Monarchen verkdrpert, der
selber seinen einheitlichen und unteilbaren Staat beherrschte,

7) Vgl ]. B. Biichel: Petet Kaisers Geschichte des Fiirstentums Liechten-
stein, S. 561.

8) Vgl. Joh. Ospelt: Zur liechtensteinischen Verfassungsgeschichte,
J.B., Bd. 37, Seite 11.

11



Die Anregung zu einer Neuordnung der Verfassung kam im Falle
Liechtenstein von aussen. Der Fiirst von Liechtenstein hacee ndmlich
als Mitglied des deutschen Bundes den Art. 13 der deutschen Bundes-
akte zu erfillen, das war die Schaffung einer landstindischen Ver-
fassung. Diese wurde am 9. November 1818 vom Fiirsten erlassen.
Da es im Lindchen keinen Adel und keine Stidte gab, wurden die
Stinde aus der Geistlichkeit und der Landmannschaft aufgestellr.
Vertreter der Landmannschaft waren die Gemeindevorsteher und
wohlhabenden Untertanen mit einem Steuersatz von 2000 Gulden.
Die beiden Stinde traten als Landtag jihrlich unter dem Vorsitz
des Landvogtes zusammen. Das einzige Trakeandum war das so-
genannte ,Postulat®, eine Steuerumlage, durch die der jeweils un-
gedeckte Rest der jihrlichen finanziellen Erfordernisse aufgebracht
werden 'musste.

Ungefihr um die Mite des 19. Jahrhunderrs war unter dem
Einfluss der politischen Verhiltnisse in Europa die konstitutionelle
Monarchie zur herrschenden Sraarsform geworden. Dementsprechend
trat auch in Liechtenstein durch das Gesetz vom 26. September 1862
eine neue Verfassung in Kraft, Das liechtenstetnische Volk erhielt
dadurch zum ersten Male ein Mirbestimmungsrecht in der Ausiibung
der Staatsgewalt.

Die Bildung einer neuen demokratisch-parlamentarischen® Ver-
fassung hatte in den Ereignissen des ersten Weltkrieges ihre Ursachen.
Damals wurde auch das Volk Liechtensteins von der neuen politischen
Entwicklung beriihrt und forderte nach dem Zusammenbruch Uster-
reich-Ungarns gleichfalls eine den verinderten Zeitverhilenissen ent-
sprechende Verfassung,

»Die wichtigsten Errungenschafien der neuen Verfassung besrehen
in der ratsichlichen Ubernahme der Staatsgewalt durch das Volk, in
der parlamentarischen Regieruagsform, in einer Gesetzes- und Ver-
fassungsrevisionsinitiative, in der geserzlich gesicherten Freiheit des
biirgerlichen Lebens, in einer nun ginzlich einheimischen Justiz-
verwaliung und in weitgehender Selbstindigkeit der Ortsge-
meinden® 19,

Die Schilderung der geschichtspolitischen und verfassungsrecht-
lichen Entwicklung Liechtrensteins bezwedckt die Feststellung der rat-
sichlichen Verhiltnisse des Staates von der absoluten Monarchie bis

9 5. Oksober 1921.
10} Vgl. Hs. Zurlinden: Liechtenstein und die Schweiz, S. 23.
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zur heutigen Staatsform. Durch seine innere Entwicklung zu einem
modernen Volksstaat, ist Liechtenstein zur ,wirklichen Eigenstaat-
lichkeic aufgestiegen, d. h. Liechtenstein existiert nicht nur als recht-
liche Konstruktion aus der Zeit personlicher Feudalberrschaft, nicht
nur dadurch, dass es von aussen her (vilkerrechtlich) als Staat er-
klirt und anerkannt worden ist, sondern es hat sich auch nachher
faktisch nach innen (staatsrechtlich) gebildet und entwickelt, so dass
es rechtlich und tatsichlich unabhiingiger Staat ist® 1L,

ZWEITES KAPITEL

Die wirtschaftshistorischen Grundlagen

1. Die wirtschaftlichen Verhiltnisse
zur Zeit der politischen Selhstindigkeit

Diese Ereignisse um 1800 sind gekennzeichnet durch die Franzdsi-
sche Revolution und den Einbruch der franzdsischen Streitkrifte in
Mitteleuropa. Das Fiirstentum Liechtenstein hatte unter diesen Ge-
schehnissen ausserordenthich zu leiden. Alle mit milicirischen Inva-
sionen von Revolutionsheeren zusammenhingenden Vorkommnisse
zehrten an den wirtschaftlichen Kriften des Landes. Die unmittel-
bare Folge der franzdsischen Invasion war ein wirtschaftlicher Tief-
stand, Die Kriegsschiden aus den Jahren 1794-1802 wurden aof
beinahe eine Million Gulden geschiezt!,

Um die traurigen Zustinde von damals zu veranschaulichen seien
folgende Ausschnitie aus historischen Quellen zitiert. Der Geschichts-
schreiber Peter Kaiser schreibt: ,Wieviel Jammer ond Schrecken
hatte dieser Krieg unseren Voreltern gebracht. Die Wohnungen waren
ausgepliindert, die Vorrdte zum Teil aufgezehre, die Sdille standen
leer, Geld war keines mehr vorhanden, Dazu die fortwihrende Last
der einquartierten Truppen. Der Schaden, den das kaum 6000 Ein-
wohner zdhlende drmliche Land nur in den Jahren 1794 bis 1802
erleiden musste, belief sich nach amtlicher Schitzung reichlich auf
eine Million Gulden. Solch tiefe Erschiitterungen der Skonomischen
Zustinde pflegen von noch grésseren moralischen Ubeln begleitet zu

11) Vgl. Hs. Zurlinden: Liechtenstein und die Schweiz. S. 28.
1) Vgl. Dr. Georg Malin: Die politische Geschichte des Fiirstentums
Liechtenstein in den Jahren 1800 -1815, J. B, Bd. 53.
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sein. Mit dem Schwinden des Kredites verliers sich das Vertrauen,
ohne welches keine Gesellschaft bestehen kann; vollkommene Gleich-
giiltigkeit und rohe Selbstsucht nehmen in den Gemiitern Platz® 2
Der Chronist Jakob Helberr, der die Zeit selbst mirerlebr hatte,
berichtet: ,Armselig sah es zu dieser Zeit in unserem Lindchen aus,
dass es nicht zu beschreiben ist. Als die Franzosen ins Land brachen,
nahmen die Requisitionen an Wein, Brot, Fleisch uwnd anderem kein
Ende. Mit jedern Monat kamen Forderungen an Geld vnd Naguralien
vom schwibischen Kreis und von Vorarlberg, Unsere Kriegsschuld
ist so gross, dass Kind und Kindeskinder daran zv zahlen haben® 2.

Durch diese politischen und wirtschafelichen Ereignisse im Lande
Liechtenstein erwachte bei Fiirst Johann I. die Erkenntnis, die bis-
herigen Verhiltnisse seines Landes in ganz neue Bahnen zu leiten.
Sein Bestreben ging — wie auch bei vielen anderen Regenten —
darauf hinaus, durch neve Reformen das Land aus seiner wirtschaft-
lichen Zerriittung emporzuheben.

2. Die erste Reformbewegung in Liechtenstein

Fiirst Johann I, sandre i Sommer des Jahres 1807 informations-
halber den Hofrat Georg Hauer nach Liechtenstein, um die Zustinde
im Lande abzukliren. Hauer informierte sich an Ort und Stelle iiber
die bestchenden Verhiltuisse und unterbreitete dem Fiirsten ein-
gechende Vorschlige iiber die Beseitigung der vorgefondenen Miss-
stinde. Zur Ausfithrung der angeordneten Massnahmen bedurfee es
jedoch eines ratkriftigen und leistungsfihigen Mannes. Am 1.Ok-
whber 1808 wurde Josef Schuppler vom Fiirsten zum Landvogt des
Fiirstentums Liechtenstein ernannt. Bereits am 7. Oktober 1808 hatte
Schuppler eine ausfiihrliche, avs 116 Punkren bestehende Diense-
instruktion erhalten. Soweir diese Instruktion die Sffencliche Ver-
waltung beriihree, lisst sie erkenpen, wie sebr dem Fiirsten die
Hebung des 6ffentlichen Wohles am Herzen lag 4

2y Vgl. Peter Kaiser: Die Geschichte des Firstentums Liechtenstein,
Seite 491, und J. B. Biichel: Peter Kaisers Geschichte des Firstentums
Liechtenstein.

3) Vgl Peter Kaiser: Die Geschichre des Firstentums Liechvenstein,
Seite 490 ff.

4) Vgl. Carl von In der Maur; Feldmarschall Johann Fiirst von
Liechtenstein und seine Regierungszeit im Fiirstentum, J.B., Bd. 5.
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In den daravffolgenden Monaten hat der First verschiedene
volkswirtschaftlich wichtige Verfiigungen erlassen. So noch im Jahre
1807 eine fiir die damaligen Verhilinisse sehr praktische Steuer-
verordnung® {im eigentlichen Sinne das erste liechtensteinische
Steuergesetz) und im Jahre 1809 die Anlegung eines Grundbuches.
Das Verdienst an der Durchfiihrung dieses neuen Werkes fillt dem
Landvogt Schuppler zu, dem bei seiner Arbeit bShmische Verhilt-
nisse als Vorbild dienten. Die Tragweite der Einfithrung des Grund-
buches war ausserordentlich, da man die Sicherung des Privatbesitzes,
die genaue Regelung der Marken, die Hebung des Kredites fiir den
Landmann und die genave Avfzeichnung der Hypothekarschulden
als unmirtelbare positive Folgen dieser Einrichtung bezeichnen kann.

Im weiteren Verlaof dieser Entwicklung wurden noch folgende
Erlasse herausgegeben: Das Stempelpatent, wonach jede Urkunde,
auch wenn sie aussergerichtlich ausgestellt wurde, nunmehr einer
Stempelgebithr unterlag. Das Gesetz fiir Ein- und Abzug, nach
welchem 3%, des ausgefiihrten bzw. des cingefithrten Gutes ab-
gegeben werden mussten; dann eine newe Konkursordnung und
Schnldbetreibung; eine Erbfolgeordnung; sodann die Einfithrung des
Ssterreichischen allgemeinen biirgerlichen Gesetzbuches, der &ster-
reichischen Gerichtsordnung und des @sterreichischen Geserzbuches
tiber Verbrechen und schwere Polizeiiibertretungen. Uberdies wurden
auch noch Erlasse, die allgemeine Volkssicherheit betreffend, herans-
gegeben.

Volkswirtschaftlich gesehen brachten all diese Verordnungen und
Geserze, welche ans der Souverinitit entstanden, anfinglich noch
keine Vorteile. Das Land befand sich nimlich zu jener Zeit in
einem solchen wirtschaftlichen und finanziellen Chaos, dass sich die
aus der Reformbewegung entstechenden Vorteile erst im Laufe der
Zeit bemerkbar machen konnten. Auch die bald darauf eingetretenen

5) Dieser Erlass hat den vnertriglich gewordenen Zustiinden ein Ende
bereitet und eine allgerneine Besteuerung eingefiihre. Der alte Steversatz
wurde aufgehoben, Jedes unbewegliche Vermdgen, Einheimischer wie Frem-
der, der Geistlichen wie der Laien, wurde der pewdhnlichen und perma-
nenten Stever vnterworfen. Die Vermdgenssteuer betrug 2% des ge-
schiitzten unbeweglichen Gures, was fiir die damaligen Verhiltnisse an-
scheinend sehr viel gewesen ist. Allerdings ist zu bemerken, dass jeweils
nor ein Drittel des geschitzren Wertes eines Grundstiickes za verstevern
war. Vgl. Dr. Gearg Malin: Die politische Geschichte des Fiirscentums
Liechtenstein in den Jahren 1800 . 1815, ]J.B., Bd. 53.
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Missernten sowie die dauvernd durch dem Rhein verursachten Néte
verhinderten einstweilen ein Skonomisches Gleichgewicht.

3, Die zweite Reformbewegung in Liechtenstein

Die wirtschaftliche Entwicklung in der zweiten Hilfte des Jetzten
Jahrhunderts, der Aufschwung im Handel, die Industrialisierung
des Gewerbes, die Bedeutung der Zollpolitik, die neven Verkehrs-
mittel wie Post, Eisenbahn, Telefon und Telegraph sowie die Not-
wendigkeit einer raschen und umfangreichen Gesetzgebungstitigkeit,
stellte an die modernen Staaten eine Fiille neuer Aufgaben, denen
Liechtenstein nicht mehr gewachsen war. Bisher hatten nimlich
die kleinrdumlichen Verhilnisse und die geringe Beviélkerungszahl
der Sonderexistenz des Fiirstentums keine grossen Schwierigkeiren
bereitet. Wenn solche auftraten, konnten sie dank der engen persdn-
lichen Beziehungen des Firstenhauses zu Wien meistens vermieden
werden ©, .

Liechtenstein 18ste sich im Jahre 1852 aus seiner wirtschafrlichen
Isolierung, als am 5. Juni 1852 ein ,Vertrag zwischen Sr. Majestit
dem Kaiser von Usterreich und Sr. Durchlaucht dem souverinen
Fiirsten von Liechtenstein den Beitriet Sr. Durchlaucht zu dem &ster-
reichischen Zoll- und Steuergebiet betreffend” abgeschlossen wurde.

Bedeutungsvoll fiir Liechtenstein wurden allerdings erst die Ver-
handlungen iiber die Erneverungen dieses Vertrages im Jahre 1863.
Usterreich hatte im Jahre 1852 den fiir die Dauer von zwalf Jahren
in Wirksamkeit getretenen Zolleinigungsvertrag gekiindigt bzw.
einige Anderungen desselben verlangr. Die Kiindigung bot daher
einen willkommenen Anlass fiir mehrere Gemeinden, Massenpeti-
tionen an den Landtag zu richten und darin den Zollanschluss an die
Schweiz zu verlangen. Der Landtag liess sich aber in seinen Be-
schliissen durch die Aufregung des Volkes nicht beeindrudten. Von

6} War doch der Landesfiirst von Liechtenstein zugleich auch &ster-
reichischer Staatsbiirger geblieben, der zudem meistens auf Ssterreichischem
Staatsgebiet residierte und nach aussen hin eher als ein Mitglied des hich-
sten dsterreichischen Adels denn als Herrscher in Erscheinung trar. Diese
interessante Doppelstellung kam ibrigens im Jahre 1860 erneut in eigen-
artiger Weise dadurch zom Ausdruck, dass Johann II. zum erblichen Mit-
glied des dsterreichischen Herrenhauses (= Oberhaus oder engl. .House
of Lords™) ernannt wurde. Vgl. Hs, Zurlinden: Liechtenstein und die Schweiz,
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den Motiven, die in den Beratungen des Landtages zu den Petitionen
der Gemeinden besonders betont wurden, seien orientierungshalber
folgende angefithrt: ,Mit dem Zollvertrag werde dem Lande ganz
Usterreich fir den Handel und Wandel gedfinet und das Entstehen
nittzlicher Industrien erméglicht. Das liechtensteinische Unterland sei
zumn grossen Teil auf den Verkehr mit Vorarlberg angewiesen. Die
Auflésung des Zollvertrages wiirde dem Landesbudget jahrlich einen
grossen Ausfall bringen, und die in den letzten elf Jahren giinstigen
finanziellen Wirkungen wiirden kiinftig avsbleiben. Endlich sei von
einer Zolleinigung mit der Schweiz keinerlei Ersatz zu erwarten®’.

Ein weiterer Erlass zugunsten der volkswirtschaftlichen Ent-
wicklung war die Auflgsung im Jahre 1864 aller im Lande noch be-
stehenden Zehentgerechtigkeiten® sowie simulicher Feudallasten,
Diesem Zweck diente auch die Finfiihrung eines neuen Landessteuer-
geserzes im Jahre 1865, das drei Arten von Landessteuern unterschied:
Eine Grundsteuer, eine Personalsteuer und eine Gewerbesteuer?. Die
grOsste privat- und volkswirtschaftliche Frrungenschaft dieser Zeit
war wohl die Griindung einer Jandschifelichen Sparkasse im Jabre
1861, Wir werden darauf in einem spiteren Kapitel noch ausfithrlich
zuriidkkommen 10.

Des weiteren wurde der Gewerbe- und Handelsstand auf eine
gesetzliche Grundlage gebracht. Am 1. 1. 1866 trat die erste liechten-
steinische Gewerbeordnung in Kraft. Sie traf eine Einteilung in freie
Gewerbe, zu deren Ausiibung die blosse Anmeldung geniigte, und in

7) Vgl Dr. Albert Sdidler: Die Titigkeit des liechrensteinischen
Landeages im 19. Jahrhundert, J.B., Bd. 1, Seite 101,

8) Die Bezeichnung Zehnt komme vom lateinischen Decima — der
zehnte Teil — und bedeutete die wiederkehrende Abgabe eines bestimmten
Brudhteils aller oder bestimmter auf einem Grundstick gewonnene Ee-
wignisse, Man unterschied dabei Laien~ oder Kirchen-Zehne, Feldzehnt
(Fruchtzehnt) und Blutzehnt (Fleischzehnt, Viehzehnt).

9) Die Dringiichkeit und Notwendigkeit eienr durchgreifenden Steuer-
reform war um so mehr gegeben, als seit der Einfilhrung der Grundsteuer
im Jahre 1807 der Steuerwert der einzelnen Grundstlicke sich stark ver-
dndert hatte. Die Katastervermessungen und die Neueinschitzangen des
Bodens und der Gebiude dienten als Grundlage. Daraus wurde der Ka-
tasterwert ermittelt und zur Vereinfachung der Verrechnung ein Zehneel
dieses Wertes als Sceuerkapital angenommen. Der erhobene Katasterwert
von steuerpflichtigen Giicern und Gebiuden belief sich im Jahre 1866 aof
fast 5 Millionen Gulden. Vgl. Dr. Albert Schidler, J. B., Bd. 1.

10) Siehe Seite 29.
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konzessionierte Gewerbe, die von einer behérdlichen Genehmigung
(Konzession) abhingig gemacht wurde. Gestiitzt auf diese Gewerbe-
ordnung suchten sich strebsame junge Leute damals eine gediegene
Ausbildung in Wanderjahren im Auslande anzueignen. Der junge
Handwerker beschaffte sich bei der Regierung gegen eine geringe
Gebiibr ein sogenanntes Wanderbuch, das gleichzeitig als Reisepass
gale und in welches er seine Beschiftigungsnachweise eintragen liess.
Diese Zeit der Wanderschaft gab dem jungen Handwerker Gelegen-
heit, Land und Leute in der Fremde kennenzulernen und afsdann
sein fachliches Wissen und Kdnnen in Liechtenstein anzuwenden 13,

Abgesehen von den oben erwihnten bedeutungsvollen Reformen
folgten wihrend der Zeit von 1862 bis 1872 eine Anzahl weiterer
wichtiger Massnahmen, die ebenfalls grosstenteils mit der Person des
Fiirsten Johann II. verkniipft waren.

Ohne allzusehr auf Einzelheiten einzugehen, sollen wenigstens
einige davon erwihnt werden; so die Neuorganisation der Staats-
institutionen und des gesamten Schulwesens, die Trennung der
Redchtspflege von der Verwaleung, die teilweise Entwisserung der
Talebene durch den Binnenkanal, die Regelung der Alpwirtschaft,
die Schaffung eines gediegenen Strassennetzes, der Bau einer Eisen-
bahn und Telegraphenlinic und die Herstellung eines Telefonnetzes.

Die zweite Reformbewegung brachte eine rasche und bedeutsame
wirtschafcliche Entwicklung mit sich, wie sie das Land noch nie
zuvor gekanne hatte. Mit Riicksicht auf die Tatsache, dass dadurch
dic finanziellen Verbiltnisse des Staates stark beeinflusst wiirden,
léste der Fiirst im Jabre 1868 das Militirkontingent auf. Von jeg-
lichen Militdrlaseen vollstindig befreit, konnte das Land kiinftighin
die auf diese Weise frei gewordenen Mittel anderwirtig in seiner
Volkswirtschaft einer niitzlichen Verwendung zufiihren.

Die folgenden Jahre waren durch eine ruhige und normale Ent-
wicklung gekennzeichnet und trugen im wesenclichen zum weiteren
Ausbau der Offentlichen Einrichtungen bei.

11) Vgl. Dr. Alois Voge: Dag Fiirstentum Liechtenstein und seine wire-
schafeliche Entwichlung. — Vgl. Ferd. Nigg: Gewerbe und Handel, er-
schienen in der Festgabe zur 150-Jahresfeier der Souverinitir des Fitrsten-
wums Liechtenstein.
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DRITTES KAPITEL
Die privatwirtschaftliche Kreditorganisation

1. Vor der Griindung der Liechtensteinischen Landesbank
im Jahre 1861

A Allgemeine Feststellungen

Wir haben die wirtschaftlichen Verhiltnisse Liechtensteins bereits
kennengelernt und festgestelit, dass das Land zu Beginn des 19. Jahr-
hunderts einem Skonomischen Ruin nahestand.

Die Produktion im Fiirstentum Liechtenstein beruhte damals
auf Adierbau und Viehzudht; industrielle Produktion und Handel
waren 50 gut wie nicht vorhanden. Ausreichendes Kapital in Geld-
form war ebenfalls nicht verfiigbar, Wer Kapital in Form von
Grundeigentum besass, hatte wenigstens die Miglichkeit, sich irgend-
wie fliissiges Kapital durch Verkauf von Grund und Boden zu ver-
schaffen. War das nicit der Fall, so musste man es anf dem Kredit-
wege zu erreichen trachten. Daher war jener Kredit, der seine
Dediung im Grundeigentum suchte, also der Hypotheken-Kredir,
praktisch die einzige Kreditform, die in der damaligen Zeir tiber-
haupt existierte. Aber auch diese einzige Kreditquelle drohte langsam
zu verschwinden, da die meisten Grundstiidee ohnehin schon stark
verschuldet waren, Diese Tatsache entnehmen wir einem Bericht aus
dem Jabre 1809, den der damalige Landvogt Schuppler nach Wien
schrieb: ... denn fast jedes Grundstiick ist verschuldet, es kann dies
bei ¢inem Schuldenstand von einer Million und dariiber hinaus nichr
anderst seyn“). Hier lag der Grund allen Ubels, wenn man be-
denkt, dass diese enorme Schuldenlast sich auf ungefihr 5000 Ein-
wohner verteilte.

Schon seit lingerer Zeit bekundete die Obrigkeit ihre Sorge um
das Wohlergehen dev Bauern und ergrif geeignete Massnahmen, die
den Hypothekarkredit schiitzen, heben und férdern sollten. In der
bereits erwihnten Dienstinstrukrion an Josef Schuppler heisst es in
§ 2: ,Bestunden bisher der Gebrauch, dass die liegenden Giither in un-
endlich kleine Theile zerstiidet und so die Besitzer unvermdgend wur-

1) Vgl. Dr. Georg Malin: Die politische Geschichte des Fiirstentums
Liechtenstein in den Jahren 1800 bis 1815, J. B, Bd. 53. .
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den hieravs ihren Lebensbedarf zu erholen, noch weniger die Ab-
gaben zu erschwingen, daher Seine Durchlaucht die Giithervereinigung
gebothen und das Minimum bei einzelnen Sticken auf 400 Quadrac-
klafter zu bestimmen geruhten.® Ein weiterer Ansporn sollte mit
den Bestimmungen der §§ 3 und 4 bezweckt werden: § 3 ... .. dass
die vorhandenen Gemeinheiten oder Udungen — Riede genannt —
unter gesamte Biirger zertheile, durch Abzapfungen und Gribenauf-
wiitfe in Cultur gesetzt.“ § 4 ,...der Urbarmachung dieser dden
Riede und sonstigen Gemeinheiten wird aber der Unterthan durch
das Vorgehen der sumpfigen Lokale auszuweichen bemiihe sein, allein
mit genauver Beriidksichtigung der Lage dieser Riede wird Thnen ein-
leuchten, dass der dasige Sumpf nur vom Druck der Gewisser ent-
standen, welche die Gebirge am Fuss absetzen und bey vernachlissigter
Ableitung so viele Tausend Joch Landes in Sumpf iibergegangen sind.
Die Zergliederung derselben und die offizise Auflage, dass jeder
den ihm zugewiesenen Antheil durch zureichende Griben gleich vom
Anfang neben der Strasse gegen den Rhein zu trocken legen und in
einer Frist von drei Jahren bei Verlust des Grundes cultivieren miisse,
wird alle Einwiirfe und Bedenklichkeiten beheben, die Unterthanen
nahrungsfihig machen, sie sofort aus dem Kummer der driickenden
Not reissen® 2,

Die erfolgreiche Durchfithrung dieser Verordnung serzte jedoch
zunichst die Anlage eines Grundbuches voraus, Die Grundstiidke und
Liegenschaften mussten ja urkundlich aufgezeichnet und die darauf
haftenden Schulden eingetragen werden. Dies geschah denn auch im
Frithjahe 1809, als die Einfithrung des Grundbuches zum Gesetz er-
klire wurde 3,

2) Liechtensteinisches Regierungsarchiv Fasz. G/I. Liechtensteinisches
Regierungsarchiv {abgekiirzt = L.R. A.).

3) Siche Seite 15. — Dr. Mascher schrieb im Jahre 1369 iiber dic
liechtensteinische Hypothekenverfassung (hier Grundbuchverfassung ge-
- nannt) folgendes: ,Die liecheensteinische Hypothekenverfassung ist die
rein germanische. Sie griinder sich auf die Prinzipien der Spezialitit, Pub-
lizitdt und Prioritit und muss, da sie diese mit vieler Konsequenz durch-
fiihrt, sich auch durch ihre grosse Einfachheit und die hieraus sich ergebende
Sicherheit auszeichnet, zu den besten Deutschlands gezihly werden.” Siche
Dr. H. A. Mascher: Das deursche Grundbuch und Hypothekenwesen, S. 459,

20



B. Hypothekarkredit:
Seine rechtliche und wirtschaftliche Eigenare

Der liechtensteinische Bauer benotigte den Hypothekarkredit
meistens zur Deckung von ungewdhnlichen Ausgaben, nur ausnahms-
weise zur Frwerbung von Liegenschaften. Deshalb iiberstieg der
Kredit nur selten die Summe von 50, 100 oder hichstens 200 Gulden.
Da, wie schon erwihnt, die Bewohner des damaligen Fiirstentums
Liechtenstein durch die dauernden Kriegsereignisse stark verschuldet
waren, bedurfren sie des Geldes beispielsweise zur Abzahldng von
gutsherrlichen Lasten und Abgaben, Grundverbesserungen, Bezahlung
vor Steuern und Zinsen und dergleichen. Der Landwirt brauchte
also den Kredit meistens im Falle der Not,

Der jeweilige Schuldner russte seinem Gliubiger ein Pfand
geben, der dasselbe fiir den Fall, dass der bewreffende Schuldner
das Darlehen niche zuriickzuzahlen vermochte, entsprechend ver-
wetten konnte. Fin derartiges Pfand ohne Ubertragung des Besitzes
des verpfindeten Grundeigentums an den Gliubiger bildete die
Hypothek. Diese Art der Kreditgewihrung kam somit immer in
der Form eines Schuldbriefes4 zum Ausdrucdk und hing ab

— vom Grade der gebotenen Sicherheit, weil der Kapitalgeber sein
Geld nicht verlieren wollte;

— vom Preise fiir die Benvtzung oder vom Zinse, weil der Kapi-
talgeber Geld verdienen wollte;

— von der Méglichkeir der Riidizahlung 5,

a) Die Sicherbeit des Hypothekarkredites

Da die Hypothekengesetzgebung die Sicherstellung der Glubiger
nicht speziell beriicksichtigte, so konnte diese die Bedingungen der
Kreditgewihrung selbst bestimmen, Die verschiedenen Faktoren,
welche das Hypothekengeschift beeinflussten, waren insbesondere die
dauernde Rheingefahr, durch welche die betroffenen Grundstiicke

4) Deshalb konnte man noch Schuldbriefe auffinden, die schon wih-
rend mehr als 100 Jahren in Umlawf waren. Die Schuldner hatten wih-
rend dieser Zeit regelmissig ihre Zinsen bezahlt.

5) Vgl. Dr. H. A. Mascher: Das deutsche Grundbech und Hypotheken-
wesen. '
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fir lingere Zeic entwerter werden konnten, sowie die Geldver-
schlechterung der damaligen Zeit.

Eine erste offizielle Sichersteltung erfolgte am 10. Juli 1812,
als alle Besitzer von Kapitalbriefen zur Revidierung derselben
vorgeladen wurden, In der betreffenden Anordnung heisst es: ,Das
Oberamt des souveranen Fiirstenthums Liechtenstein hac in Gemissheit
der allerhichsten Verordnung vom 1. Jenner 1809 iiber alle im Fiir-
stenthume liegende unbewegliche Besitzungen das Grundbuch zustande
gebrache und darin zwar die Verschuldungen der Uanterchanen pfand-
weise ausgezeichnet, inwieweit sie avs den alten Hypothek-Proto-
kaollen ersichtlich, oder deren Versicherungen auf den Besitzungen
der Schuldner miglich waren. Da jedoch das allerhichste Gesetz
§ 27 verordnet, dass nach zustande gebrachten Grundbiichern alle
Glaubiger binnen einer Jahresfrist zur Untersuchung ihrer Pfand-
briefe bey sonstigem Hypothekenverlust vorzufordern sind, vnd
andrer Seits sich mannigfaltige Falle ergeben haben, dass wegen Ver-
inderung des Schuldners, oder weil er das vorgeschriebene Unter-
pfand nicht mehr besass, andere als die versezten Unterpfander zur
Sicherheit der Schuld bestellt werden mussten. So wird die Revi-
dirung simmclicher vor dem 1. Jenner 1809 auspestellien Kapital-
briefe im ganzen Fiirstenthum Liechtenstein nothwendig. Wesswegen
alle Glaubiger, welche Kapital oder Pfandbriefe hierlindiger Unter-
thanen oder Giitherbesitzer in Handen haben, hiermit Sffentlich auf-
gefordert werden, selbe in ,Originali® samt einer ,Consignation’
beim Amte zv produzieren und sie der amtlichen Revision in einer
Zeitfrist von einem Jahre um so sicherer zu unterlegen, als nach Ver-
lauf dieser Zeit die etwa verschriebene und niche erneuverce Pfand-
versicherung ungiltig seyn sollen® 4.

Gemiss § 5 dieses Gesetzes mussten in das Grundbuch all jene
Schuldigkeiten eingetragen werden, welche an das Rentamt, an die
Pfarrei oder an die Gemeinde oder an Dritte in Geld, Naturalien,
Dienstleistungen etc, zu entrichten waren, sowie die auf den Grund-
stiidken versicherten Hoffnungen mit Hinweis auf das verpfindete
Spezialfach,

Untersuchen wir nun einen Schuldbrief hinsichtlich seiner Sicher-
heir, so finden wir gewbhnlich folgende Formulierung: ,Ich Endes-
gefertigter ... vwnd Gattin... bekenne gegen mich, meine Erben

6} L.R. A,, Fasz. G/8.
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und Erbnehmer aller Orten wo es zu wissen néthig, dass ich...
ein Kapital von ... aufrecht geworden schuldig geworden seye. —
Damit nun aber dieser Herr Glaubiger, oder jeder rechtliche In-
haber dieses Schuldscheins, der sich mit einer schriftlichen Ab-
tretungsurkunde auszuweisen vermag, dieses Darlehens wegen sammt
privilegirten Zinsen und Kosten vollkommen gesichert seyn mbge,
so verschreibe ich ihm zu einem Generalunterpfande mein gesamtes
liegend und fahrendes Vermidgen iiberhaupt ohne Ausnahme, ins-
besondere aber — dergestalten, dass ich derselbe hieran wenn ich
entweder mit Zahlung der Zinsen oder Riickerstattung des Kapitals
selbst, saumselig seyn sollte, zu halten, und mich vor meiner Ge-
richisbehdrde im fertigsten Exekutionswege zu belangen befuge
seyn solle, wogegen mich keine Einwendungen schiitzen oder schirmen
sollen* 7.

b) Der Zins des Hypotbekarkrédites

Die Encrichtung des Zinses erfolgte durch den jeweiligen In-
haber des belasteten Grundstiidies. Es war ein in Geldform und zu
bestimmten Terminen zahlbarer Zins, welcher aber audh im Ein-
verstindnis des Gliubigers in Naturalien geleister werden konnte.

Auf Grund der damals hiufig entstandenen Kriegsschiden, der
stindigen Gefahr von Miinzverschlechterungen und der noch wenig
encwidkelten Geldwirtschaft, wurde gelegentlich ein Naturalzins ver-
einbart.

Sobald sich aber die wirwschaftlichen Verhiltnisse besserten,
verschwand auch der MNaturalzing wieder.

In den Urkunden, die iiber das Wesen und die Zahlung des
Zinses berichten, finden wir folgenden Text: ,..., dass ich eine
Summe Geld von... (sage...) dieses Landes-Reichs-Miinz- ond
Wihrung aufrecht und redlich schuldig geworden seye und mich
hiemic rechdlich verbinde dasselbe nicht nur von Martini 18.. an,
mit 5 Gulden von hundert halb oder ganzjihrig, je nachdem es
verlangt werden wird, pinktlich zu verzinsen...“8. Die Zinsen
waren meistens an Martini (11, November) oder an Lichtmess
(2. Februar) fillig.

7) Siehe Anhang.
8) Siehe Anhang.
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In vielen Pillen, wo sich die Debitoren auf ein Gelddarlehen
stiitzten, war dieses von seiten des Kreditors in der Absiche gewibrt,
sich dadurch fiir lingere Zeit eine Rente zu sichern, was in der
damaligen Zeit das einzig geeignete Mittel fiir einen solchen Zweds
gewesen zu sein schien 9.

Durch die Tatsache, dass es im damaligen Fiirstentum Liechten-
stein nur kleinere ,Kapitalisten® gab, waren die Leute, die einen
grosseren Kredit beanspruchen wollten, gendtigt, diesen im Aus-
lande zu suchen, so meistens im benachbarten Kanton Graubiinden
oder aber auch im angrenzenden &sterreichischen Vorarlberg. Die
Folge davon war, dass solde begiiterten Darlehensgeber die Jaufend
filligen Zinsen durch Bevollmichtigte einzichen lassen mussten,
Diese wurden als die sogenannten ,Zinsleute™ genannt, welche aber
eher als Wucherer bezeichnet werden Lkbnnten, weil sie sich oft
auf unehrliche Art und Weise und auf Kosten armer Biirger be-
reicherten. Nach Osterreichischem Gesetz madhte sich derjenige
wegen Wuchers strafbar, der ,die Notlage, den Leichtsinn, die
Unerfahrenheit oder Verstandesschwiiche des Anleihers zu dessen
empfindlichen Nachteile missbrauchte, um fiir sich oder andere
unter was immer fiir einer Form einen Vorteil zu bedingen, welcher
zu dem am Orte iiblichen Zinsmasse und zu den mit seiner Leistung
etwa verbundenen Auslagen, Verlusten oder sonstigen Opfern in
auffallendem Missverhiltnisse stehe* 10, In Liechtenstein gab es
aber damals noch kein derartiges Gesetz, wonach Wudherer im obigen
Sinne bestraft worden wiren. Die genannten Zinsleute waren also
beaufiragt worden, den an den bestimmten Tagen filligen Zins
einzuholen, Bei Nichterfiilllung der Verzinsung und vorberiger
Kiindigung konnten sie zum Vollzug der Pfindung schreiten, wo-
bei der Gliubiger das Unterpfand an sich ziehen konnte, Hiervon
madhten diese Zinsleute hiufig Gebraud, indem sie, sobald sie
feststellten, dass der Schuldner nicht bezahlen konnte, bei ihrem
Auftraggeber vorsprachen und ihm erklirten, dass der Schuldner
seine Schuld (beispielsweise 500 Gulden) nicht mehr zuriidkerstatten
kénne. Dann liessen sie sich vom Gliubiger diese Schwld fiir 400
Gulden iibertragen. Als neuer Gliubiger ging der Betreffende dann

9 Vgl. I. G. Ehrhardt: Inhalt, Entstehung und Untergang des
Schuldbriefes.
10) Vgl. Carl Chaminski: Der Wucher in Usterreich, 5. 68.
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anschliessend zum Schuldner und verlangte 500 Gulden mic der
Drohung, ihn sonst von Haus und Hof zu verjagen. Solche Wucherer
brachten es auf diese Weise zu einem ansehnlichen Vermdgen und
gaben ihrerseits Kredite zu erpresserischen Bedingungen, indem sie
zum Beispie] Darlehen von 80 Gulden gegen Riidkzahlung von
100 Gulden gewihrten. Oder aber sie verlangten fiir eine Kredit-
gewihrung eine sogenannte ,Kommission* in Form eines kleinen
Grundstiickes. Viele waren natiirlich in ibrer Geldnot auf diese
Wucherer angewiesen, weil sie sonst nirgends Kredit erhalten konn-
ten, Wie bereits erwihnt, gab es in Liechtenstein kein Gesetz, das
diesem Wucherbetrieb ein Ende bereiten konnte.

¢) Die Rijckzablung des Hypothekarkredites

So wie die Entstehung eines solchen Kredites an gewisse For-
malititen gebunden war, konnte auch die Abldsung nur unter Be-
obachtung gewisser Formen erfolgen. Der hiufigste Auflsungsgrund
war die Zahlung. Thr musste die Aufkiindigung vorhergegangen sein,
die stets halbjihrlich zu geschechen batte, wenn nichts anderes ver-
einbarc wurde. Ohne Aufkiindigung war selbst beim Eintreten
des vertragsgemissen Endtermines weder der Kreditor zur An-
nahme noch der Debitor zur Leistung der Zzhlung verpflichter,
In vielen Fillen war jedoch der Schuldner bei vorhergegangener
Avfkiindigung nicht in der Lage, seine Schuld am Stichtage zuriick-
zubezshlen. Um eine Exekution zu vermeiden, bewerkstelligte
dann der Schuldner zur Abzahlung seiner Schuld ein neues Dar-
lehen, sofern ihm ein solches gegeben wurde. Der Text lautete
gewthnlich folgendermassen: ,Hierauf zu sagen, geloben und
versprechen die Schuldner, fir sich, ihre Erben und Nachkommen,
ersagte.., Gulden nach von ein oder andern Seite veranlassten
halbjihrigen Aufkiindigung baar in klingender Miinze sohin ohne
allen Abzug in hiesiger Landeswihrung zu Handen des Gliubigers
riickzuzahlen® 11,

Wie der Besitz eines Gutes in das Grundbuch eingetragen
werden musste, so war auch die Tilgung der Schuld dort zu ver-
merken, wie dies §§ 34 und 35 des Grundbuchgesetzes vorschrieben:

11) Siche Anhang.
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»S0ll die Tilgung einer Vormerkung erfolgen, so ist die Forderung
im Grundbuch zu durchstreichen, dass der frithere Inhale lesbar
bleibt. Zur Seite des Postens ist das Wort ,getilgt® zu bemerken,
ferner der Tag des Ansuchens, der der Bewilligung eingetragen
sind. So ist auch zu verfahren, wenn ein Theil der vorgemerkren
Forderung getilgt und abgeschrieben wird. In diesem Falle ist aber
die Farderung nicht zu durchstreichen, sondern zur Seite nur der
getilgte Betrag zu vermerken® 12, Fir den Fall, dass ein Schuldner
der Riickzahlung nicht nachkommen konnte, wurde er gepfindet.
Wer eine Schuld forderte, musste sich an den Weibel wenden, der
nach einer bestimmten Ordnung den siumigen Schuldner zwerst
mahnte, Blieb diese Mahnung erfolglos, wurde gepfindet,

C. Geldgeber

»Abgesehen von den fibrigens meist schwach dotierten &ffent-
lichen Pfrund-, Gemeinde- und Landesfonds und den wenigen
inlindischen Kapitalisten gab es im Lande selber keine Quellen fiir
Geldsuchende. Letzrere mussten sich daher bei Geldbediirfnis meist
anderwirts umsehen und fanden sehr hiufig erst nach vielen Miihen
und Umstinden die ndtigen Mittel im benachbarten Graubiinden
oder Vorarlberg. Nicht selten hatte auf diese Weise ein Bauer die
Streche von Bregenz bis Chur durchwandert, ohne auf sein mehr-
faches Unterpfand den kleinen Betrag von 100 Gulden aufzotreiben,
Unser Land war eben als verarmt bekannt und zusserdem hielt
mancher Kapitalist mic Belehnungen wepen Riife- und Rheingefahren
zuriidk. Gewissenlose Zwischenhindler hatten zeitweilig noch das
ihrige getan, um dem armen Kreditsuchenden seine ahnchin schwie-
rige Lage zu verschlechtern® 13,

Eine zahlenmissige Zusammenstellung der Kreditdarlehen der
damaligen Zeir Visst sich nur schwer wiedergeben. Aus nachstehender
Tabelle soll wenigsiens eine prozentuale Verteilung ersichelich sein 14,

12) Vgl. Dr. H. A. Masdher: Das deutsche Grundbuch und Hypo-
thekenwesen, S, 455.

13) Vgl. Dr. A. Schidler: Die Tirigkeir des liechtensteinischen Land-
tages im 19. Jahrhondert, J. B., Bd. 1, S. 101.

14) Diese Tabelle entspricht keiner offiziellen oder sratistischen Ein-
schitzung. Sie wurde vom Autor auf Grund der Durdhsidit von verschie-
denen Biichern geschirzr.
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Anstand

Ereditgeber inland - Total
Schweiz DOsterrcich

Private 20% 30 %, 10 %o 60 %

Udentliche 15 % 20%, 5%, 40%

Toral 35 % 50% 15 %, 100 %

a) Private Kreditgeber

In der damaligen Zeit kann im Piirstentum Liechrenstein von
Kapitalisten im eigentlichen Sinne nicht die Rede sein. Wohl aber
gab es im Lande einige woblhabende Leute, bei denen zwei Gruppen
zu unterscheiden waren: Einmal soldhe, die aus altruistischen Griin-
den Kredit gewihrten, meistens an Freunde oder Bekannte oder
auch an notleidende Personen. Derartige Wohltitigkeitskredite waren
recht bescheiden und betrugen selten mehr als 100 Gulden. Diese
Kreditgewiihrung bedeutete somit fiir die Gliaubiger keine Kapital-
anlage, da kein Gewinn in Aussichr gestellc war,

Neben diesen Geldgebern muss auch noch ¢ine zweite Gruppe
erwihnt werden, die aus reiner Hab- oder Gewinnsucht Darlehen
gewihrte. Es handelte sich dabei meist um Wucherer bzw. Zwischen-
hindler 15,

Die eigentlichen Kapitalisten dagegen befanden sich im Aus-
lande, und zwar zum gréssten Teil in der Schweiz, im benachbacten
Kanton Graubiinden. Dort gab es reichbegiiterte Grundbesitzer, die
ibr Barvermbgen zinstragend anzulegen versuchten. In jene Gegen-
den begaben sich zum grisseren Teil Leure aus dem liechrensteinischen
Oberland, wihrend die Bauern aus dem Unterlande ihren Geld-
bedarf im niher gelegenen Vorarlberg zu befriedigen suchten.

b) Offentliche Kreditgeber
az) Pfarr-Pfriinde, Kloster-Stiftungen und Bruoderschafeen

Sie waren meistens selbst auf ihr Geld angewiesen, gewihreen
aber trotzdem kleinere Kredite {25 und 50 Gulden) an solche Bauern
und Familien, die des Geldes dringend bentuigren. Hierbei bildete
das Kloster Chur allerdings eine Ausnahme. Bekann: wegen seines

15) Siche Seite 24: ,Zinsleure®™,
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Reichtums gewihrte es in seinem ausgedehnten Bistume Kredite von
nicht zu unterschiitzender Hohe,

bb) Gemeinde- und Landes-Stiftungen und -Fonds

Hier ist die ,Fiirseliche Rent-Kasse® in Vaduz zu nennen, welche
die fiirscdiche Finanzverwaltung in Liechtenstein innehatte. Sie
spielte allerdings in det privatwirtschafdlichen Kreditgewihrung
eine geringere Rolle als in der Staatsverwaltung. Fermer sind zu
nennen der Landesschulfonds, der im Jahre 1812 ins Leben ge-
rufen wurde, sowie der erst spiter gegriindete Armenfonds aus
dem Jahre 1845, Eine einheitliche privatwirtschaftliche Kredit-
politik im kleineren Rahmen wurde dann seit 1836 von der
»Waisen- und Kuranden-Vermbgensverwaltung und -Verrechnung
fiir das Firstentum Hohen Liechtenstein® betrieben. Dort wurde
ein Fonds gebildet, ,bei weldhem gegen normalmissige Hypothek
ein Darlehen um gesetzliche Zinsen verlangt werden kann, ohne es
erst im Auslande zum Nachteil des inlindischen Geldumlaufes
suchen zu miissen.® Diese Waisen- und Kuranden-Vermogens-Ver-
waltung kann gewissermassen als Vorliuferin der im Jabre 1861
errichteten ,Zins- und Credit-Landesanstalt® betrachtet werden.

Abschliessend sei daraof hingewiesen, dass es zweifellos inter-
essant wire, die Bewegung des Grundeigentums, dessen Wert und Um-
fang und die Summe der darauf lastenden Hypotheken zahlenmissig
nachweisen zu kénnen. Leider fehlt es an dem hierzu erforderlichen
zuverlissigen Material. In Usterreich und auch in anderen Lindern
wurde jedoch, wenn auch einseitig, derartiges Material gesammelt,
Das zustindige Osterreichische Ministerium hatte bei allen Grund-
buch- und Hypothekenimrern des Kaiserstaates iiber die auf dem
Grundeigentum haftenden Hypothekenforderungen und die dabei
itblichen Zinsen Nachrichten eingezogen. Diese Aufzeichnungen ver-
mdgen heute interessante, wenn auch nicht zuverlissige Aufschliisse
zu geben 16,

Schitzungsweise lidsst sich Jedoch feststellen, dass in jener Zeir
die Hypothekenschuld im Fiirstentam Liechtenstein tber eine Million
Gulden betrug. Nach dieser Schitzung kann das Land Liechtenstein

16} Vgl. Dr. H. A. Mascher: Das dentsche Grundbuch uvnd Hypo-
thekenwesen. -
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als eines der drmsten Linder des alten Deutschen Reiches bezeichnet
werden.

Die privarwirtschafiliche Kreditorganisation vor der Griindung
der Liechtensteinischen Landesbank im Jahre 1861 zeigt, dass der
Kredic in der heimischen Landwirtschaft niche jenme Bedeutung ge-
wonnen hatte, die wiinschenswert und fiir den Fortschrite des Kredit-
wesens unentbehrlich gewesen wire. Der landwirtschaftliche Kredic
in Liechtenstein stand auf einer niederen Stufe und der befruchtende
Einfluss des Kapitals auf den Boden konnte wegen der katastro-
phalen wirtschaftlichen Verhdltnisse nicht zur Geltung gebrache wer-
den. Kurz, es fehlte eine Anstale, die es einerseits der Armeren
Bevilkerungsklasse ermoglichte, ihre Spargelder zinstragend anzu-
legen und andrerseits den Bewohnern Gelegenheit geboten hirtte, im
Notfall auf kiirzere oder lingere Zeit gegen angemessenen Zins zu
Kapital zu gelangen. Der Landesverweser Karl von Hausen veran-
lasste 1861 die Griindung einer Liechtensteinischen Zins- und Credit-
Landesanstalt, und Fiirst Johann II. bewilligte auf allgemeinen
Wunsch am 5, Dezember 1861 deren Statuten.

2. Nach der Griindung der Liechtensteinischen Landesbank
im Jahre 1861

Ein Mann, der im vergangenen Jahrhundert in Liechtenstein auf
dem Gebiete des Kreditwesens eine einflussreiche Titigkeit ent-
widkelee, war der von 1861 bis 1884 amtierende Landesverweser Karl
Fretherr Hans von Hauvsen. Er hatte es sich zur Lebensanfgabe ge-
macht, das kleine Land aus den vorgefundenen, zum Teil misslichen
Zustinden herauszufiihren und bessere Verhilmisse zn schaffen.

Seinem Bericht vom 8. September 1861 an Seine Durchlauche den
Landesfiirsten ist unter anderem zu enmtnehmen: Wihrend seines
Aufenthaltes in Vaduz seic 1858 habe er erkannt, dass es hierlands
an einer Anstalc fehle, die es einerseits der drmeren Klasse, den
Handwerkern, Taglohnern und Dienstboten méglich mache, ihre
Sparpfennige anzulegen und angemessen verzinst zu wissen, und
welche andererseits dem hiesigen Bewohner Gelegenheir biete, im
Falle der Nox auf kiirzere oder Hingere Zeit gegen Bezahlung missiger
Zinsen zu Kapital zu gelangen, ohne dem Wucher anheimzufallen
oder auf kostspielige Art im Auslande Hilfe suchen zu miissen. Von
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diesem Gedanken geleitet, habe er die Statuten einer ,Credit- oder
Zinsenanstalt oder Sparkasse® entworfen und im Landtage Stéinde und
Landmannschafe mit seinem Vorhaben vertraut gemacht. Sein Antrag
habe allseitig Anerkennung gefunden und man habe sich mit dem
vorgelegten Statutenentwurfe einhellig einverstanden erkldrt. Von
Hausen weist dann darauf hin, dass es solche segensreichen Anstalten
in jedem souverinen Staate gibe. Mit Riicksiche auf den Mangel
an Kapitalgebern oder Privatunternehmen miisste diese Sparkasse
hierlands als eine Landesanstalt geschaffen werden. Sie sei daher von
Amts wegen zi verwalten und die Garantie fiir die zor Einlage
kommenden Kapitalien durch das ganze Fiirstentum 2u itbernehmen.
Seiner Ansicht hitten sich auch die Ortsvorstinde aller Gemeinden
angeschlossen, Seine Durchlaucht mdge gervhen, die Errichtung ,einer
Sparkasse zu Vaduz als Landesanstalt™ zu genehmiger und anzu-
ordnen, ,dass die Verwaltung der Kreditanstalt einstweilen durch die
Kassenverwaltung des Regierungsamtes von Amts wegen, daher un-
entgeltlich, zu geschehen habe® 17,

Seine Durchlaucht Fiirst Johann II, stimmee diesem Vorschiage
Hausens zu und erteilte am 27. November 1861 die landesherrliche
Sanktion. Am 5. Dezember desselben Jahres hatte das Regierungsamt
eine Kundmachung erlassen, die wir als Geburtsurkunde des da-
maligen Kreditinstitutes, der heutigen Liecheensteinischen Landesbanl,
hier wortlich wiedergeben wollen:

»Es wird hiermit zur allgemeinen Kenntnis gebradht, dass Seine
Dorchlauche mit hdchster Resolution vom 27. November ds. Jahres
Z 12150 die Errichtung einer Zins- nnd Kreditlandesanstale zu
Vaduz gnidigst bewilligten und dem vom Landtage beratenem Sta-
tutenentwurfe die hichste Sanktion zu erceilen geruhten.

Diese Sparkasse, riicksichtlich welcher als Landesinstitat das Fiig-
stentum Liechtenstein als solches fiir die Sicherheit der geschehenen
Finlagen einsteht, tritt mit dem heutigen Tage ins Leben und hat
den Zweds, einerseits der hierlindischen Bevilkerung Gelegenheit zu
geben, ihre Barschaften sicher und fruchtbringend anlegen zn kinnen,
und andererseits die Mittel zu bieten, dem in momentane Geld-
verlegenheit gekommenen Biirger durch schneile Auwshilfe unter
die Arme zu greifen.

17) Vgl. 75. Geschifisberiche der Liechtensteinischen Landesbank,
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Jene Staatsbiirger des Fiirstentums, welche Kapitalien bei dieser
Landesanstale einzulegen beabsichtigen, werden daher aufgefordert,
sich diesfalls hieramts anzumelden, da die Verwalwung dieser Spar-
kasse durch die landschiftlichen Kassabeamten unentgeltlich geschieht.
Vaduz, den 5. Dezember 1861, gez. v. Hausen® 18,

Gemaiss den Statuten ist die ,,Zins- und Credit-Landesanstalt® ein
Landesinstitur und das Land iibernimm: sowohl fiir die Sicherheit
der getitigten Einlagen als auch fiir allfillige sich aus der ,Cre-
ditirung® ergebende Verluste die Garantie. Die Einlagen durften
nicht unter 2 Gulden bestehen und batten nur ,in klingender hier-
lands gangbarer Miinze in 45 Guldenfusse stattzufinden® 1%

Uber die Kreditgebung und Sicherheit hiess es: ,Die eingezahlten
Einlagen sind bloss im Lande Liechtenstein und in der Regel grbssere
Betrige nur gegen pupillarmissige Sicherheit zu 5% zu elozieren.
Kleinere Betrige bis zu einer Hohe von 60 Gulden kénnen an Kre-
ditfihige auch ohne Pupillarsicherheit gegen eine annehmbare Birg-
schaft, gegen Entrichtung der statutenmissig festgesetzten 5%, die
vorhinein zu bezahlen sind, vorgelichen werden® 20, Dieses waren
die Hauptprinzipien der Kreditpolitik dieses wirtschaftlich bedeu-
tungsvollen Landesinstitutes. Jedoch schon kurz nach dessen Griin-
dung hatte die Erfahrung gezeigt, dass die Sparkasse allgemein
zugdnglicher gemacht und mit einem grdsseren Betriebskapital aus-
gestattet werden mitsste. Das neue ,Gesetz iiber die Spar- und Leih-
kasse des Fiirstentums Liechtenstein® vom 16. Septembér 1864 suchte
diesem Erfordernis einerseits durch vermehrte Sicherheit, andererseits
aber auch durch etwas mehr Beweglichkeit in der Anlage von Geldern
durch Einfiihrung des Faustpfandes Rechnung zu tragen. Die Zins-
sitze blieben gleich und betrugen fiir Einlagen 4%, for Darlehen
5%y Der Spar- und Leijhkasse wurde auch das Rechr eingeriumt,
ndtigenfalls unverzinslihe Vorschiisse aus der Landeskasse bis zum
Betrage von 2000 fl. zu nehmen, Immerhin finden sich in dem Gesetz
gewisse Beschrinkungen, die aus den damaligen Verhiltnissen zu
erkliren sind. So konnten Kredite gegen annechmbare Biirgschaften
nur bis zur Hhe von 100 fl. gewihrt werden; gréssere Dar-
lehensbetriige bedurften der grundbuchamtlichen Sicherstellung. Die

18) L. R. A., Fasz. 63/1861.
19) Siche Staruten der ,Zins- und Credit-Landesanstalt™, § 2 v, 5.
20) Sieche Statuten der ,Zins- und Credic-Landesanstalt™, § 15. u. 16,
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Héhe der Einlagen wurde auf den Betrag von 1000 fl. beschrinke,
weil die Sparkasse mit der Anlegung oder Kindigung allzugrosser
Einlagen zeitweilig in Verlegenheit kommen kénnte. Die Zinsspanne
betrug 1 %o, das heisst fiir Darlehen — waren es nun Kreditdarlehen
oder Hypothekardarlehen — mussten 5% Zins bezahlt werden,
wihrend die Kasse den Einlegern 4% gewihrte. Ans diesen Daten
ist ersichtlich, dass es sich um recht bescheidene Anfinge handelte, die
ein Zeichen der gedriidkten Skonomischen Zustinde waren.

Wie uns aus der wirtschaftlichen Entwicklung Liechtensteins be-
kannt ist, wurden gerade in der damaligen Zeit im Fiirstentum
Liechtenstein wichtige Entscheidungen von volkswirtschaftlicher Be-
deuntung getroffen 2. Jene Bestimmungen blieben auch auf das all-
gemeine Kreditwesen nicht obne Einfluss. Die damaligen bescheidenen
Anfinge in Handel, Gewerbe und Industrie brachten immerhin anch
cine erhéhte Geschaflestitigkeir bei der landschiftlichen Sparkasse
mit sich und hatten zur Folge, dass wiederum eine Revision der
Statuten als zeitgemiss erschien, die am 18. September 1875 in Kraft
trat. Die Kontrolle der Verwaltung dieser Anstalt wurde u, a. einet
Sparkassa-Kommission unterstellt. Ihr oblag besonders die viertel-
jahrliche Priifung der fiir Kredite ansgestellten Biirgschaftsarkunden
hinsichtlich der Zahlungsfihigkeit der darin namhaft gemachten
Biirgen 22, Diese Bestimmung ergab sich insofern ans den vorher-
gegangenen wirtschaftlichen Verhilinissen, als die meisten Liegen-
schaften des Landes noch stark belastet waren. Ferner wurde die bis-
herige Besthednkung der Einlagehthe von 1000 fl. dahin erginze,
dass jerzt anch hihere Betrige angenommen werden konnten. Eine
Einschrinkung der Laufzeit fiir Kreditdarlehen, worunter man in
der damaligen Zeit nur Darlehen gegen Biirgschaft verstand, erfolgte
erst im Jahre 1881, und zwar ,um der landschiftlichen Sparkasse
eine tunlichst allseitige Befriedigung der an sie gestellten Nach-
fragen um Kreditdarlehen zu erméglichen® 2, Durch diese Verord-
nung wurde angestrebt, vermehrte Geldmittel fiir sogenannte Kredit-
darlehen zu bekommen.

Im Sommer 1890 hatte der Landtag ,im Interesse des volkswirt-
schaftlichen Gedeihens unserer Kreditverhiltnisse die Einfiihrung
passender Erleichterungen zwedcdienlich und notwendig” 2* befunden.

21) Siehe Seite 16: Die 2. Reformbewegung in Liechtenstein.
22) L.L.G. Bl. 1875, Nr. 5.
23 L.L.G. Bl 1881, Nr. 3.
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Im Jahre 1891 legte die Regierung dem Landtage einen Gesetzes-
entwurf vor, der diesen Wiinschen entgegenkam. Diese neuen ,Sta-
tuten der Sparkasse fiir das Fiirstentom Liechtenstein® vom 16. De-
zember 1891 sind gegeniiber ibren Vorgingern insbesondere syste-
matischer avfgebaut. Die Verwendung der Sparkassengelder bet
Gewihrung von Darlehen wurde wie folgt geregelt:

a) auf inlindischen Grend- und Hausbesitz gegen hypothekarische
Sicherheit (Belehnung bis zur Hilfte des durch becidete Schatz-
minner festgestellten Wertes, wobei die Schatzminner zwei Jahre
lang fiir jeden Sdiaden aus zu hoher Schitzung hafteten);

b) ohne solche Sicherheit an Gemeinden und gemeinniitzige Genossen-
sdiaften;

c) gegen eine Biirgschafc auf 3 bis 12 Monate, wobei der Biirge im
Lande wohnhafz sein muss und als Selbstzahler haftet;

d) gegen Faustpfand Fiir hochstens ein Jahr bei Hinterlegung hypo-
thekarisch  sichergestellter Schuldurkunden oder bérsengingiger
Wertpapiere 24,

Die wichtigste Erneverung zur Erleichterung der Schuldendlgung
war die gesetzliche Einfilhrung der Annuitivenabteilung, welde im
Jahre 1898 zustande gekommen war. Mit diesem new eingefiihreen
System konnte der Schuldner in Form einer jihrlichen, sich gleich-
bleibenden Zahlung in einer bestimmten Anzahl von Jahren seine
versicherte Kapiralschuld samt Zins ginzlich tilgen, Zur Ermunterung
einer mbglichst starken Beniitzung dieser Sparkasseneinrichtung
wurde der Zinsfuss auf 4449 herabgesetzt und die Tilgung hatte
nach einem jihrlichen Tilgungssatze von mindestens 5/4 %0 zu ge-
schehen. Durch dieses System sollte also dem Schuldner ermdglicht
wetrden, mit der ganz gleichen Zahlung, die er bis zum Jahre 1898
avsschliesslich als Zinsung zu entrichten harte, in verhilinismissig
kurzer Zeit die Zinsen und das Kapiral zuv tilgen, Die Tilgung konnte
in der Verteilung auf eine grissere Anzahl von Jabren allmihlich
und in bequemer Weise erfolgen 25,

Die Entwidilung des liechvensteinischen Industriewesens beein-
flussee naciirlich ebenfalls das liechtensteinische Kreditwesen. Er-
wihnenswert ist, dass der erste gréssere Industricbetrieb in Form
eines Fabrikkomplexes erst im Jahre 1881 konzessioniert worden

24) Vgl. 75. Jahresbericht der Liechtensteinischen Landesbank.
25) Miueilungen des Liechtensteinischen Landwirtschaftlichen Vereins
an scine Mitglieder. XII. Jahrgang, November 1902, S. 55.

33



war 26, Das fiir das Unternehmen erforderliche Kapital musste natiir-
lih vom Auslande beschafft werden. Der Bau und die Einrichtung
wurde durch die Firma Rieter & Co. und die Schweizerische Kredit-
anstalt in Ziirich mic Krediten von je 120 000.— Schweizer Franken
finanziers. Aus dem Bericht des Gewerbeinspektors Ernst Rizka,
Feldkirch (Inspektorat lnnsbruck), aus dem Jahre 1887 ergibt sich,
dass zum Beispiel bei der Firma Jenny, Spoerry & Co. in Vaduz
40 minnliche und 61 weibliche Arbeitskrifte, bei der Firma Spoerry
& Co. in Triesen 45 minnliche und 215 weibliche Arbeieskrifie be-
schiiftigt waren. Dazu kamen noch Arbeitnehmer in der Sriderei-
industrie, die ihren Wohnsitz hauptsichlich in den Gemeinden des
Unterlandes hatten,

Man hat berechnet, dass zv jener Zeit ca. 400 Personen in der
aufblithenden Industrie gearbeitet haben. Diese Zahl erhéhte sich bis
kurz vor dem ersten Weltkrieg auf ca. 10007,

Diese industrielle Entwicklung blieb natiirlich nicht ohne Ein-
fluss auf das liechtensteimsche Kredicwesen. Arbeit kam in das Land,
und auch die Bavern, besonders jene aus drmeren und kleineren
Betricben, fanden in der Industric Verdiensumdglichkeiten. Auch
Fraven und schulentlassene Kinder gingen in die Fabriken und
brachten auf diese Weise mehr Bargeld in die Familienhaushalte, so
dass Ersparnisse geufner und zinstragend angelegt werden konnten,
was die nachstehenden Zahlen nur bestitigen (in Kronen):

Jahtr Sparcinlagen Verwaltongsvermdgen
1862 8 200.80 8 248.44
1865 27 740,08 28 535.45
1870 150 146.84 154 412.33
1875 401 441.65 417 934,08
1880 628 323.19 677 67133
1885 950218.92 1033 625.02

1890 1185 795.75 1355817.95
1895 2040 869.59 229972519
190028 3333 058.04 3707 546.28
1905 4528023.24 5017 027.09
1910 5968 304.14 6 567 669.77
1915 8 439 053.12 2 449 619.86

26) Textilfabrik E. J. Spoerry, heute unter dem Betrieb von ,Jenny
& Spoerry, Kommanditgesellschaft, in Ziegelbriidken.

27) Vgl. Dr. Alois Vogr: Das Fiirstentum Liechtenstein und seipe
wirtschaftliche Entwicdklung.
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Abschliessend zu diesem Kapitel sei ein Ausschnitt aus den Mit-
teilungen des Liechtensteinischen Landwirtschaftlichen Vereins an
seine Mitglieder aus dem Jahre 1902 zitierr, worin es vnter anderem
heisse:  ,Mit dem Zustandekommen der landschiftlichen Spar-
kasse im Jahre 1861 beginnt eine allmihliche Gesundung unseres
Kreditwesens. Jedoch ist erst innert der letzten zehn Jahre durch
geeigneie Reformen unserer Sparkassastatuten eine allen billigen An-
forderungen der Jetzezeir entsprechende Ausgestaltung unseres land-
schiftlichen Kredit-Institutes zustande gekommen, Was anderwires
die Landeshypothekenbanken, die Kreissparkassen und die Raiff-
eisenvereine speziell zur Wohlfahre der landwirtschaftlichen Bevél-
kerung leisten, besorgt bei uns die landschiiftliche Sparkasse in vollem
Umfange. Es 15t ein erfreuliches Zeichen gesunden finanziellen
Fortschriwtes, dass heute an durch Inlinder gemachten Spareinlagen
¢in Betrag von nahezu 4 Millionen Kronen vorhanden ist, wihrend
noch im Jahre 1865 dieser Betrag nur die Hohe von 30 000 Kronen
erreichte. Fir die fortschrittliche Entwidklung unserer Sparkasse
und fiir das Vertraven, welches dieselbe mit Recht geniesst, spricht
wohl am besten die Tarsache, dass sich das Rechnungsvermégen der
Sparkasse innert der lerzten zehn Jahre mehr als verdreifache har® 29,

Jedoch mit dem ersten Weltkrieg brach diese Kreditorganisation,
welche sich nur langsam enrwickelt hatte, zusammen, Der Kredit
schwand ginzlich dahin, und das Land befand sich in einer Zhn-
lichen finanziellen Lage wie vor genau 100 Jahren,

28) Bis 1901 berrschire in Liechtenstein noch die Guldenwihrung vor.
Die Umrechnung der Gulden seit 1862 erfolgte im Verhiltnis von 2:1,
Siehe Seite 50/51.

Was die Entwicklung des Kreditwesens beim Waisen- und Kurandenamte
anbetrifft, so wurde durch ein Gesetz vom 8. August 1398 vorgeschrieben,
dass ab 1. Jinner 1899 die bereits erliegenden und fernerhin zu erwar-
wenden Pupillargelder an die landschifiliche Sparkasse zu iiberweisen sind.
Dariiberhinaus wurden 1899 auch die von verschiedenen landschifilichen,
kirchlichen und privaten Fonds im Laufe der Jahre ausgegebenen Hypo-
thekardarlehen an die Sparkasse abgetreten. Diese Fonds setzten sich wie
folgt zusammen: Der fiirstliche Realititenfonds, der landschiftliche Armen-
fonds, der landschiftliche Schulfonds, der Zehntenablésungsfonds des
Churer Dombkapitels, der Schaaner Pfarrzehntablosungsfonds, die Pfarrer-
von-Krissische-Stipendienstiftung und der Landespensionsfonds. Aus allen
diesen Abtretungen zusammen ergab sich fir die Sparkasse eime fiir die
damalige Zeic ausserordentliche Erhdhung des Verwaltungsvermbgens.

29) Mitteilungen des Liechtensteinischen Landwirtschaftlichen Vereins
an seine Mitglieder. XII. Jahrgang, November 1902, S. 55 .
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VIERTES KAPITEL
Die Rolle des Landesfiirsten in der Kreditpolitik des Landes

Dhe jeweiligen Landesfiirsten haben immer eine bedeutende Rolle
in der liechtensteinischen &ffentlichen Kredit- und Finanzpolitik ge-
spielt. Es sei allerdings erwihnt, dass bis zum Jahre 1842 die in
Wien residierenden Fiirsten das Land nie betreten hatten. Daher
kam damals kein persdnlicher Kontake zwischen dem jeweilig
regierenden Fiirsten und dem Volke zustande und der Fiirst konnte
sich von der unbegreiflichen Armur seines Landes niche selbst iiber-
zeugen, Die Landesherren zeigten aber immer ein reges Interesse am
Fiirstentum, obwohl dieses in der damaligen Zeit cigentlich nur eine
finanzielle Belastung fiir sie bedeutete. Deshalb liessen sie sich stets
von tiichtigen Landvégten vertreten. Diese gewannen einen Einblidk
in die Bediirfnisse der einheimischen Bevdlkerung und dank dauern-
der Zusammenarbeir mit Wien gelang es ihnen, von den Fiirsten
jeweils finanzielle Hilfe fiir das Fiirstentum zu erlangen.

Als im Jahre 1806 der Rheinbund gegriindet und das Deutsche
Reich aufgeldst wurde, wurde Liechcenstein zu einem souverinen
Staar. Fiirst Johann I. trat in dieser Epoche die Regierung an. Die
finanzielle Zerriittung des Landes war damals bereits so weit fort-
geschritten, dass er sich Gfters gezwungen sah, die notigen Gelder
zur Zahlung der Kriegsschulden vorzustredien.

Auf Fiirst Johann 1. folgte sein #ltester Sohn Fiirst Alois II.
in der Regierung (1836-1858). Unter ihm erbolte sich das Land nach
und nach wieder von den schweren Folgen der vorangegangenen
Kriegsjahre. Um das Wohl seiner Untertanen besorge, erliess er eine
Reibe niitzlicher Verordnungen von volkswirtschaftlicher Bedeutung.
Auch gewihrte Fiirst Alois Il infolge der Rheineinbriidhe in den
Jahren 1839 und 1846 finanzielle Vorschiisse. Er bestimmte ferner,
dass einige Feudallasten sowie die Zoll- und Weggelder ein blei-
bendes Staatseinkommen werden sollten.

Das bedeutendste Ereignis wihrend seiner Regierungszeit war
der infolge der Aufnahme von Liechtenstein in den &sterreichischen
Zollverband abgeschlossene Staatsvertrag vom 5. Jumi 1852. Dieser
Vertrag stellte einen freien Wirtschaftsverkehr zwischen Vorarlberg
und Liechtenstein her und befreite somit das Land aus der Ab-
sonderung, in der es sich dem iibrigen Deutschland gegeniiber befand.
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Zudem scf dieser Vertrag durch das jihrliche Einkommen, das er
dem Lande sicherte, eine feste und ergiebige Grundlage zur Dediung
des Staatsbedarfes. Das Lindchen Liechtenstein erhielt als mic-
kontrahierender Staat von Usterreich entsprechend dem Ausmass
des Wirtschaftsverkehrs alljihrlich nach dem Verhidltnis seiner Be-
v6lkerung 20 000 bis 30 000 Gulden Zollentschidigung !, Auf Grund
dieser bedeutenden Einnahmequelle konnte das Land wichage Ver-
besserungen auf volkswirtschafdichem Gebiete durchfiihren.

Fiirse Alois I1. schied am 12, November 1858 aus dem Leben.
1hm folgte in der Regierung sein dltester Sohn First Johann II,
allgemein ,der Gute® genannt.

Zu dieser Zeit war der Schuez der Rheinebene nach wie vor
das grosse ,Sorgenkind® im Staatshaushalte des kleinen Landes. Im
Jahr 1864 kam es zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und dem
Kanton St. Gallen zu einer vertraglichen Vereinbarung {iber die Ein-
dimmung des Rheinbettes mittels der heute noch bestehenden Hoch-
wubre. Der Kanton 5t. Gallen fithrte die vorgesehenen Arbeiten auf
seiner Seite rasch und griindlich durch, wobei allerdings zu beriick-
sichtigen ist, dass die schweizerischen Rheingemeinden durch Bundes-
und Kantonshilfe unterstiitze wurden. Liechtenstein verfiigte aber
nicht {iber derartige Hilfsquellen und die Erstellung der Hochwuhre
konnte daher nur allmihlich zustande kommen,

Anfangs des Jahres 1870 wurden die Verhilenisse untragbar und
die Notwendigkeic einer beschleunigten Rheinkorrektion zuschends
dringlicher, wollte Liechtenstein nicht auf die Kultur der Rheinebene
iiberhaupt verzichten. In dieser finanziellen Bedringnis des Landes
wandte sich der Landtag nach befrigen Auseinandersetzungen an den
Firsten zu Wien mit dem Gesuch, er mige die Konzession zur
Errichtung einer Spielbank bewilligen. Beinahe die gesamee Bevdl-
kerung, soweit sie stimmberechtigt war, richtete an den Fiirsten eine
gleichlautende Petition. Als Grund wurde die Notwendigkeit an-
gefiibrt, die driidkenden sozialen Verbiltnisse zu mildern und die
Rheinebene vor Uberflutung zu schiitzen. Die Rbeinkorrektion wiirde
allein eine Million Gulden erfordern, welche durch die Errichtung
einer Spielbank im Lande selbst avfgebracht werden kénnten. Nach
lingeren Verhandlungen Jehnte Fiirst Johann I, das Begehren um

1) Vgl. Dr. Albert Schiidler: Die geschichtliche Encwicklung Liechten-
steins mit besonderer Bericksichtigung der neven Zeit, J.B., Bd. 19.
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Schaffung eines Spielregals ab. Er begriindete seine Ablehnung mit
moralischen Bedenken und mit dem Hinweis auf die dsterreichische
Gesetzgebung, die fiir ihn in dieser Angelegenheir massgebend sei.
Es muss erwihnt werden, dass die Errichtung von Spielbanken seit
1872 auch in Deutschland und frither schon in der Schweiz, England,
Italien und Spanien verboren war. Als Ersarz fiir die niche be-
willigte Konzession botr der Fiirst dem Lande ein zinsloses Darlehen
von 120000 Gulden an. Von diesem Anerbieten wurde Gebrauch
gemacht und die bereits begonnene Rheinkorrektion forrgeserzt 2.

Fiir aussergewShnliche Anforderungen stellte der Fiirst nicht nur
dem Landeshaushalte, sondern auch den Gemeinden namhafre Becrige
zur Verfigung. Es gab im Lande keine einzige Gemeinde, die die
finanzielle Hilfe des Fiirsten nicht geniessen konnte. Die Zuwen-
dungen an diese, besonders fiir den Kirchenbau oder andere wohl-
tirige Zwedke, beliefen sich schitzungsweise auf ca. 400 000 Kronen 3,
Des weiteten spendete der Fiirst fiir die Erstellung des liechten-
steinischen Regierungsgebiudes im Jahre 1900 einen Betrag von
100 000 Kronen und fir den fiirstlichen Landeswohltitigkeitsfonds
72000 Kronen. Daneben sind wihrend der ganzen Regierungszeit
Johann II. bei den verschiedensten Anldssen noch weitere und be-
deutende Micel fiir ffentliche Zwedke flissig gemacht worden .

Bis zum Inkrafttreten des schweizerisch-liechtensteinischen Zoll-
vertrages im Jahre 1924 mussten zufolge des ersten Weltkrieges
Lebensmittel zu einem betrachtlichen Teile aus der Schweiz bezogen
werden. Dadurch entstanden fiir das Land gegeniiber der Schweiz
Verbindlichkeiten von mehr als 1/z Million Schweizer Franken, deten
Zahlung der Fiirst durch ein Darlehen an das Land ermdglichee.
Den Schuldschein iiber 550 000.-— Franken hat Fiirst Jobann, ohne
Bezahlung erhalten zu haben, anlisslich des Jubiliums seiner 65-
jibrigen Regiervng vernichtet3. Und als sich im Jahre 1927 eine
Hodhwasserkatastrophe ereignete, war es wieder der Fiirst, der 1928
dem Land zur teilweisen Behebung der entstandenen Schiden eine
Schenkung von 1 Million Franken madte 6,

2) Vzl. Dr. Alois Vogt: Das Fiirstentum Liechtenstein und seine wirt-
3) Kronenwihrung seit 1. Januar 1901 (siche Seite 50).
schaftliche Entwidklung, S. 23 ff.
4) Vgl. Josef Ospele: Erinnerungsblatt zum hundertsten Geburtstage
des Fiirsten Johann 11, J.B., Bd. 40.
5) Siehe Seite 100 und 103.
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Der 11. Februar 1929 setzte nach einer Regierungszeit von 71
Jahren den Schlussstein hinter ein Leben von ungew&halich reicher
sozialer Betitigung. First Johann 1I. wurde mit Recht ,Pater
Patriac® genannt, da unter seiner Regierung das kleine Land in
seiner wirtschaftlichen und kulturellen Entwicklung zv hoher Bliice
gelangte, Dieser Aufschwung auf allen Gebieten des staatlichen
Lebens entsprang weitgehend der persdnlichen Initiative und dem
Wohlwollen des Fiirsten.

Als ein Wohltiter grossten Stls widmete der Fiirse seit jeher
den iiberwiegenden Teil der thm zur Verfiigung stehenden Einkiinfte
Sffentlichen Zwecken?, Nidu nur im kleinen Liedhtenstein, sondern
auch im ganzen Auslande war er in dieser Eigenschaft bekannt 8,

6) Siehe Seite 127,

7) Vgl. Carl von der Maur: Johaon 1I., Fiirst von Liechtenstein,
J.B, Bd. 8.

8) Es ist berechner worden, dass Fiirst Johann IL innerhalb eines Zeie-
raumes von 50 Jahren mehr als 75 Millionen Schweizer Franken fiir ver-
schiedene Zwecke im In- und Auslande gespendet hatte, die sich wie folgt
zusammenserzen (1875-1925);

Fiir allgemeine Humanirit ca. 12 Millionen sfr
Fiir Kunst und Wissenschafe ca. 10,5 Millionen sfr
Fiir Schulen cia. 1,5 Millionen sfr
Fiir Kirchen ca. 6 Millionen sfr
Fir Gnadengaben an cinzelne Personen ca. 28 Millionen sfr
Privatspenden ca. 10,5 Millionen sfr

Fir Spenden im Fiirstentum Liechtenstein ca. 5§ Millionen sfr
Total ca. 73,5 Millionen sfr

{Vgl. Alfons Feger: Johann IL, Fiirst von Liechrenstein, J. B.,
Bd. 29, S. 31.)

Der damalige fiirstliche Grundbesitz lag in den &silihen Kron-
lindern Salzburg, Niederdsrerreich, Mihren, Béhmen, Schlesien. Kleinere
Grundkomplexe befanden sich auch in der Steiermark sowie in Sachsen und
Preussen. Er war ungefihr zwilfmal so gross wie das Gebiet des Fiirsten-
tums Liechtenseein, scand also hinter dem &stlichen Kronlande Vorarlberg
an Ausdehnung nichr allzuweit zuriick und war nicht viel kleiner als das
Gebiet des Kantons St. Gallen. Seiner Ausdehnung nach war er in mehr
als 600 Gemeinden, 110 politishen Bezirken und 70 Steuerbezirken zer-
streut. — Die fiirscliche Gemiildegalerie war von Fiirst Johann II. zur
ersten Privatgalerie der Welt ansgestalret worden und zihlre 2296
Nummern.
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Auf Fiirst Johann II. folgte Fiirst Franz I. de Paula. Auch
diesem Firsten lag sehr viel am Geschicke seines Volkes, und dem
Lande selber war er ein grosser Wohltiter, Jedes Jahr verfiigte er
¢inen Betrag von Fr. 20 000.— an die Kosten der Landesverwaltung
und unterstiitzte notleidende Bittsteller in grossziigiger Weise. Diese
Unterstiitzungen an Private erreichten allein jihtlich die Summe ven
etwa Fr. 10 000.— %, Ferner ist die ,Franz- und Elsa-Stiftung® vom
Jahre 1929 mit einem Stiftungskapital von Fr. 100 000.— sowie die
#Fiirstin-Elsa-Stiftung® fiir das Spital in Vaduz mir Fr. 40000.—
erwihnenswert. Wahrend seiner neunjabrigen Regierungszeit vergab
der Fiirst fiir 6ffentliche und private Anliegen beinahe eine Million
Schweizer Franken, Nadh seinem Tode iibernahm der jetzige Fiirst
Franz Josef II. am 26. Juli 1938 die Regierung.

So hat sich das Fiirstentum Liechtenstein im geschilderten Zeit-
raum, nicht zuletzt dank der Initiative und tackrafiigen Unter-
stiitzung seiner Fiirsten, zu einem wohlgeordneten Staatswesen empor-
gearbeitet, Seine Bewohner haben es in dieser Zeit durch ihren
Arbeitswillen und ihte Auvsdaver zu einem bescheidenen, aber ge-
sunden Wohlstande gebracht.

Wenn die Folgen des ersten Weltkrieges mit der enormen
Teuerung und Geldentwertung auch auf Liechtenstein jhre Schatten
geworfen haben, so wurde doch die Selbstindigkeit des Firstentums
davon glidelicherweise nicht beriihrt. Der gesunde und arbeitsame
Sinn des Volkes, seine treue Anhinglichkeit an den Fiirsten sowie
die stete Anteilnahme des Fiirstenhauses an den Geschicdten des
Landes, halfen jeweils aufrretende Schwierigkeiten zu iiberwinden.

FOUONFTES KAPITEL
Das liechtensteinische Miinzwesen bis 19182

Das Fiirstentum Liechtenstein hat wihrend seiner ganzen Ge-
schichte nie eine eigene Wihrung besessen, Das Wirtschafesgebiet des
Lindchens wire zu klein, um eine Wihtung einzufishren. Es ist somit
fir das wirtschafdliche Gedeihen und finanzielle Wohlergeben des

9) Vgl. Dr. Josef Hoop: Furst Franz L. von und zu Licchtenstein, J. B.,
Bd. 38,
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Landes von massgebender Bedeutung, weldher Geldordnung eines
Nadhbarlandes es sich anschliesst. Dieses so wichrige Problem ist
wiederholt offenbar geworden, da die Kriegs- und Nachkriegsjahre
fir die meisten europdischen Wihrungen zum Verhiingnis wurden.
Der erste und der zweite Weltkrieg haben mit aller Deurlichkeit ge-
zeigt, dass es fiir Liechtenstein sowohl im Hinblick auf das Volks-
vermdgen als insbesondere fiir den Staarshaushale von umendlich
grosser Bedeutung war, welcher Wihrung es sich angeschlossen hatee.
Im folgenden wollen wir die Entwicklung des liechrensteinischen
Miinzwesens skizzieren.

1. Frithgesdrichtliches !

In friihester Zeit kursierte nur selten Geld im Fiirstentum Liech-
tenstein. Der geringe wirtschaftliche Verkehr unter den Bewohnern
vollzog sich fast ausschliesslich in Form des Naruaraltausches. Einige
Tatsachen verdienen jedoch festgehalten zu werden.

Die in Liechtenstein gefundenen alten Miinzen beweisen, dass
das Lindchen wihrend seiner Geschichre vom Aussenverkehr niemals
abgeschnitten war und dass sich verschiedene Miinzarren im Umlauf
befanden, Vielleicht niche in dem Sinne, dass die diversen Geldsorten
den Bewohnern Liechrensteins als Zahlungsmittel dienten, sondern
vielmehr, dass diese Miinzen im Durchgangsverkehr ,liegengeblieben®
sind oder sogar als eventuelle ,Kapitalanlage® aufbewahre wurden,

Das ilteste im Fiirstentum Liechrenstein aufgefundene Geldstiick
ist eine rOmische Familienmiinze aus dem Jabre 46 vor Christus.
Rémische Miinzen wurden bekanntlich iiberall im Gebier des ehe-
maligen rmischen Imperiums in grosseren Mengen gefunden. Allein
im Gebier des Fiirstentums Liechtenstein worden beispielsweise
ca. 200 Sciids verschiedener Miinzen mir den Bildnissen simtlicher
tBmischer Kaiser bis Valentinius IIL aus dem Jahre 455 nach
Christus gefunden. Die fundgeschichtliche Zusammenstellung er-

1) Vgl. Karl Kiuelberger: Der Schellenberger Miinzfund, J. B., Bd. 31;
Anton Frommelt: R8mische Miinzfunde in Liechtenstein, J. B, Bd. 37;
Anton Frommelr: Miinzfund Vaduz 1957, J. B, Bd. 57.

Dr. J. Caha: Minzen und Miinzgeschichte von Konstanz und des

Bodensecegebietes im Mirtelalter,
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gab, dass im ganzen Rheintalgebiet rOmisches Geld verwendet
worden war. Nach Ausgrabungen zu schliessen, muss das Lindchen
withrend der R&merzeit ziemlich stark besiedelt worden sein. Eine
von den Rdmern gebaute Durchgangsstrasse fiibrte iiber die Alpen
von Bregenz iiber Chur nach Como. Das im Umlauf gewesene Geld
war hauptsichlich Silbergeld und wurde in Massilia, dem heutigen
Marseilles, gemiinzt oder war dem massilischen Gelde nachgeprigt.
Zeitlich gesehen diirfte der grosse Umsatz erst mic der Mirte des
dritten Jahrhunderts begonnen haben, Immerhin kann also auof
Grund des Vorkommens von Geld angenommen werden, dass neben
dem natiirlichen Tauschhandel auch schon ausgesprochener Kauf-
handel betrieben wurde 2.

Es kann jedoch mit Sicherheit angenommen werden, dass bis
zum 8. Jahrhundert nach Christi Geburt in unserem Lande und im
gesamten Rheintalgebiet die Naturalwirtschaft vorherrschend war,
Die Alemannen, die erwa ab 350 n. Chr. die Gegend von Liechten-
stein besetzten, hatten kein ,Universaltauschmittel®, das als Geld
anzusprechen wire. Erst unter Karl dem Grossen, ca. 800 n. Chr, 3,
wurden in der Bodenseegegend Miinzstitten errichter. Die dem
heutigen Liechtenstein nichstgelegene Miinzstitte war Konstanz am
Bodensee. Das Minzsystem Karls des Grossen bestand aus dem
Pfund, dem Schilling und dem Pfennig, Das Pfund wurde eingeteilt
in 20 Schillinge und der Schilling in 12 Pfennige. In Wirklichkeir
aber wurden nur Plennige geprigt, denn das Pfund fungierte nur als
Miinzgewicht und der Schilling war lediglich eine Rechnungsmiinze.
Die englische Miinzeinteilung stamme somit avs dieser Zeit. Durdh
mehr als 500 Jahre war der Pfennig die einzige Miinze, welcher man
sich in den deutschen Landen bediente. Es gelangten weder Gold-
noch Kupfermiinzen zur Ausprigung 4,

Auch unter den Karolingern bestand nodh grosstenteils Natural-
wirtschaft und der Geldbedarf war bis zur Zeit der Hohenstaufen
ein sehr geringer. Erst etwa im 12. Jahrhundert vollzag sich all-

2) Vgl. A. Frommelt: Rémische Minzfunde in Liechtenstein, J.B.,
Band 37.

3) Im Jahre 1904 wurde in Ilanz im Kanton Gravbiinden anlisslich
einer Felssprengung Gold- und Silbergeld gefunden, das aus der Zeie
Karls des Grossen und des Langobardenkdnigs Desiderius, also aus dem
8. Jahrhundert, stammte.

4) Vgl. Karl Kittelberger: Der Schellenberger Miinzfund, J. B., Bd. 31.
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mahlich ein Ubergang von der Naturalwirtschaft zur Geldwirtschaft
und das Geld worde eine Ware wie jede andere. Unter den Hohen-
staufen wurden die Pfennige nicht mehr zweiseitig ausgeprigt,
sondern nur einseitig auf diinnem Silberblech. Dadurch erschien das
Miinzbild der Vorderseite auf der Riickseite vertieft. Man nannte
diese Pfennige Hohlmiinzen oder ,Brakteaten. In der Bodensee-
gegend wie auch in Liechtenstein waren in der Zeit von ca. 1200 bis
1400 diese Brakteaten die elnzigen Miinzen, die sich im Umlauf be-
fanden, Die kleinen Silberminzen konnten anf die Dauer dem wach-
senden Geldverkehr nicht geniigen, weshalb man in ltalien schon im
13, Jahshunders dazu iiberging, grissere Silbermiinzen und auch
Goldmiinzen zu prigen. In Deutschland begann man dagegen erst zu
Ende des 14, Jahrhunderts Goldgulden zu prigen, in der Bodensee-
gegend [isst sich die Prigung von Goldmiinzen jedoch erst im
16. Jahrhundert nachweisen 5.

Intetessant ist die Tatsache, dass im Winter 1930/31 beim Holz-
sammeln am Schellenberg in Liechtenstein ein bedeutender Miinz-
fund gemacht wurde, Dieser Minzfund aus dem 14./15, Jahrhundert
gibt uns einen aufschlussreichen Einblick in die Miinz- und Geld-
verhiltnisse der damaligen Zeit. Die Zusammensetzung des Fundes
zeigt anch in recht anschaulicher Weise, nach welcher Richtung und
mit welchen Lindern die damalige Bevilkerung im Handel und
Verkehr stand. Uber ¢in Driwel der ganzen Fundmenge besteht nim-
lich aus Mailindergeld, woraus wir den Schluss ziehen kénnen, dass
der Handelsverkehr mit Italien am bedeutendsten gewesen sein muss.
Ziemlich zahlreich vertreten sind ferner Pfennige und Schillinge aus
den badischen Miinzstitten, dann aus Elsass-Lothringen, der Pfalz
und Mainz. Aber auch Miinzen auns den oberschwiibischen Miinz-
stitten und den Tiroler Gebieten sind vertreten. In politischer Hin-
siche spricht der Schellenberger Fund ebenfalls eine bedeutsame
Sprache, Im 15. Jahrhundert z. B, war die Gegend von Liechtenstein
der Schauplacz zahlreicher kriegerischer Ercignisse, so in den Jahren
1405, 1445 und 1499, Der schwibische Bund, dem Liechtenstein an-
geschlossen war, stand in fortwihrender Febde mit den benachbarten
Appenzetler und St. Galler Eidgenossen. Handel und Verkehr zwi-
schen den sich feindlich gegeniiberstehenden MNachbarn waren be-
greiflicherweise stark unterbunden und man darf sich deshalb nicht

5) Vgl. Karl Kircelberger: Der Schellenberger Miinzfund, J. B., Bd. 31.
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wundern, wenn unter der Fundmasse nicht ein einziges Stiidk aus
der St. Galler Miinzstine vorgefunden wurde$. Erwihnenswert
ist auch noch der Miinzfund in Vaduz vom 18, Mirz 1957, bei
welchem 23 Goldgulden, grisstenteils italienischer Herkunfr, 128
lombardische Groschen sowie 2198 Brakteaten aufgefunden wurden.
Dieser Fund bestitigt im wesentlichen den durch den Schellenberger
Miinzfund gewonnenen Einblick in die damaligen wirtschaftlichen
Verhiltnisse,

2. Das Miinzprivileg des Fiirsten von Liedhtenstein

Karl der Grosse und seine Nachfolger verlichen den Grafen,
Bischdfen und Stidten das Recht, Miinzen zu schlagen. Es war das
vornehmste Recht, das sie zu verleihen hatten. Dieses Recht erhielten
im Laufe der Zeit viele Flunderte von Herren geistlichen und welt-
lichen Standes und alle freien Reichsstidte. Von den Herren, die die
Rheintalgegenden im Besitz hatten, waten nur die Grafen von Mont-
fort miinzberechtigt. Sie iibten tatsichlich im 13. Jahrhunderc das
Miinzrecht aus, wie der Schellenberger Miinzfund beweist,

Unter den dsterreichischen Fiirstengeschlechtern ist es das Firsten-
haus von Liechtenstein, welchem nach den bihmischen Familien
Rosenberg und Schlick zuerst das Miinzrecht verlichen wurde. In
dieser Familie Liechtenstein regierte zuerst die Karlsche Linie, der
dann 1712 die Gundackersche Linie folgte. Karl von Liechten-
stein erhielt am 7. Juli 1607 im Aufrrage Kaiser Ruodolf II.
einen Pfalzgrafenbrief ausgefertigt, in welchem ihm und jedem primo
genitus des Hanses Liechtenstein verschiedene Rechte verlichen
wurden, wie etwa, Notare zu ernennen, Legitimierungen vorzu-
nehmen, zu adoptieren, Sklaven zu befreien, Infamierte in ihrer
Unbescholtenheit wieder herzustellen, ferner Miinzen zu schlagen
etc.”, Dieses Miinz-Privileg, de dato Prag 7. Juli 1607, hat folgenden
Wortlaut: ,Verner haben wir auch bemeltem vnnsern Obristen
Hoffmaister Carln Herrn von Liechtenstain dise besonndere Gnad
gethan vnnd Freyhait gegeben, Thuen vnnd Ihme die auch von

6) Vgl. K. Kittelberger: Der Schellenberger Miinzfund, ].B., Bd. 31,
Seite 127,

7) Vgl. Themessel: First Johanm IL. von und zu Liechienstein, seime
Miinzen und Medaillen.
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Romischer Khayserlicher vond Lanndtfiirstlicher macht, vollkhom-
benhait wissentlich in Crafft dess Brieffs also, das Eer vnnd seine
Nachkhomben, Directores des Geschlechts der Herrn von Liechten-
stain, wann Thnen solches iiber kurz oder lang gelegen vund gefellig,
in Iren Lannden, Herrschaffren vnnd Gebietten, so Sy Jezt haben
oder in khiinffrig Zeir iiberkhomben, ain Miinzstatt Pawen wnnd
auffrichten lassen vnnd darinn durch Ihrer Eerbare Redliche Miinz-
matster, der Sie zu ainer Jeden Zeits, darzue verordnen, allerley
Gulden vnnd Silberne Miinzsortten, klain vnnd gross, in aller-
massen solches vnnser vand des heyligen Reichs Miinz Edict vnnd
Ordnung zuelasser, vnnd anndere so aus vnnsern oder vnnserer
Vorfahren Khayserlichen Khuniglichen oder Lanndtsfiirstlichen Be-
gnadungen zu miinzen macht haben, mit Umbschrifften, Bildnussen,
Wappen vnnd Gepreg auf beyden seitten Miinzen vnnd schlagen
lassen, damit treulich gefahren ¥nnd handlen sollen vnnd mugen,
von allermenniglich vnnerhindert. Doch sollen alle solche Gulden
vond Silberne Miinzen, die Sy, wie obstehet, schlagen vnnd
Miinzen lassen, von Strich, Nadel, Korn, Schrow, Gran, gehalt,
werth vond gewicht vorberuerteer vnnser vind des Heyligen Reichs,
auch anders vnnserer Khiinigreich, Fiirstenthumb wvnnd Lannde
(darinn dergleichen Miinzen geschlagen werden) Miinz Ordnung
gemess vnnd nit geringer sein, auch wo wir oder vnnsere Nach-
khomben khiinftig iiber kurz oder lanng der Miinz halben inderong
vand andere Ordnung fiirnemben, geben vnnd machen wurden,
derselben sollen gemelte Herrn von Liechtenstain sich alsdann auch
gemess halten® 3,

Zudem wurde Karl von Liechtenstein durch Kénig Mathias fir
seine vielen Verdienste mittels Urkunde vom 20, Dezember 1608
in den Fiirstenstand erhoben. Im Jahre 1614 wurde ihm noch das
Herzogtum Troppau mit Sitz und Stimme im schlesischen Fiirsten-
tag zuerkannt. Der genannta Fiirst liess Dukaten, Taler, Gulden
und Groschen prigen. Die meisten dieser Miinzen haben den Liech-
tenstein-Troppauschen Stempel und fallen in die Zeit von 1614 bis
1620. Auch von dessen Sohn Karl Eusebius (1627-1684) wurden
eine Medaille und mehrere Miinzen geprigt. Des Fiirsten Karl
Eusebius einziger hinterlassener Sohn, Fiirst Johann Adam (1684

8) Vgl. J. Themessel: Fiirst Johann II. von und zu Liechtenstein, seine
Miinzen und Medaillen, S. 7.
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bis 1712), der mit der Erwerbung der Herrschaft Schellenberg
(1699) und der Reichsgrafschaft Vaduz (1712) der eigentliche Be-
griinder des Fiirstentums Liechtenstein wurde, liess mehrere grosse
Gold- und Silbermedaillen prigen. Von den folgenden Fiirsten
liessen Medaillen und Miinzen (Dukaten, Taler und Gulden) priigen:
First Josef Johann (1721-1732), Josef Wenzel (1748-1772), Franz
Josef (1772-1781), Alois L. (1781-1805), Alois IL. (1836-1858) und
Johann II., der Guie (1858-1929),

Das gegenwirtige Miinzrecht des regierenden Fiirsten von Liech-
tenstein beruhr nadirlich nicht auf den historischen Begebenheiten,
Dieses Recht entspringt aus den Prirogativen der Souverdnitit.

3. Die Entwicklung des Miinzwesens im Fiirstentum Liechtenstein
bis 1918

Zur Zeit der Griindung des Fiirstentums Liechtenstein gab
es im Lande noch keine einheitliche Wihrung, sondern es kursierten
die verschiedensten deutschen, Osterreichischen und italienischen
Miinzen, Im Jahre 1753 kam zwischen Osterreich und Bayern eine
Miinzkonvention zustande. Liechtenstein als zum schwiibischen Kreis
gehérend, wurde dem Miinzabkommen angeschlossen. Diese Miinz-
konvention beruhte auf dem Konventions- oder 20-Guldenfuss, Die
Wihrungseinheit bildete die Kélnische Mark, eingeteilr in 20 Gulden.
Eine Modifikation davon ist der im Jabre 1776 aufgetauchte 24-
Guldenfuss. Jedoch verstirkee sich mit der Zeit das Bediirfnis, das
uneinheitliche und uniibersichtliche Miinzsystem zu vereinfachen. So
kam es zu einer neuen Miinzkonvention am 30. Juli 1838. Die Miinz-
konvention (sog. Dresdener Miinzkonvention) bestand aus den unter
sich verbundenen deutschen Zollvereinsstaaten, denen somit auch das
Fiirstentum Liechtenstein zugehtrte. Die Hauptbestimmungen der
Konvention bezeichneten als das der Miinzprigung zugrunde liegende
Gewicht die in Preussen tibliche Kolnische Mark von 233,885 Gramm.
Avus einer Mark Feinsilber sollten 14 Taler fiir die Nordstaaven
bzw. 241/s Gulden fiir die Sidstaaten geschlagen werden?,

Durch die massenhafte Ausgabe von Staatspapieren in simtlichen
Grossstaaten Europas wurden die normalen 8konomischen Verhils-

9) Vgl. Soldan: Die Enewidklung des Hartgeldes wihrend der letzten
hundert Jahre 1850 - 1949
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nisse immer mehr gestort. Es genfigte z. B. nicht mehr, dass jemand
seine Steuerschuld in jenen Miinzen bezahlte, die der betreffende
Staar selbst ausgegeben hatte: Man schuf eine eigentiimliche Art
von Zwangskurs, das Papiergeld. Silber wurde, trotzdem es gesetz-
liches Zahlungsmittel bildete, mit einem mebr oder weniger grossen
Agio gehandele. Das eigentliche Zahlungsmittel war mit Zwangs-
kurs ausgestattetes Papiergeld 2. Als Preussen die Zollvereinsvertrige
avf den 1. Janvar 1854 Lkiindigte, wurde auch das Miinzwesen
gemidss dem ,Wiener Miinzvertrag® vom 24. Januar 1857 neu ge-
ordnet. Fiir die als Vertragspariner fungierenden Lindergruppen
wurden dret auf Silber fussende Miinzsysteme festgelegt und be-
stimmte Wihrungsgebiete abgegrenzt: Im Norden Deutschlands galt
der 30-Talerfuss, Siiddeutschland fithrte den 521/:-Guldenfuss ein
vnd Usterreich ersetzte seinen bisher nur anf dem Papier effektiven
20-Guldenfuss oder Konventionsfuss nonmehr durch den 45-Gulden-
fuss. Als Verbindung der drei Systeme wurde der Vereinstaler
geschaffen. Er galt '/, Pfund feinen Silbers mit dem Werte von
einem Taler in Talerwihrung, 11/z Gulden in Ssterreichischer Wih-
rung und 1%/1 Gulden in siiddevtscher Wihrung,

Diesem Ubereinkommen ist zufolge fiirstlicher Verordnung vom
3. Dezember 1858 auch Liechtenstein beigetreten. Gemiss § 1 hatte
oder durch den Miinzvertrag vom 24, Jinner 1857 fiir das Fiirsten-
tum angenommene Landesmiinzfuss, nach welchem 45 Gulden aus
einem Pfunde feinen Silbers geprigt werden, vom 1. Jinner 1859
angefangen, der alleinige gesetzliche Miinz- und Rechnungsfuss und
die Grundlage der Ausschliessenden gesetzlichen Landeswihrung
(Valuta) des Fiirstentums zu sein.* Es wurden jedoch damals —
mit Ausnzhme des Vereinstalers — keine Landes- oder Scheide-
miinzen ausgeprigt, sondern e¢s hatten die in Osterreich nach dem
kaiserlichen Patente vom 19. September 1857 in ©sterreichischer
Wihrung ausgeprigten Landes- und Scheidemiinzen nach ihrem
vollen Wert im Fiirstentume gesetzlichen Umlauf (§ 11 des Miinz-
vertrages). Im Jahre 1862 kamen dann die ersten liechtensteinischen
Miinzen in Umlauwf 11,

10) Vgl. Soldan: Die Emtwicklong des Hartgeldes wilhrend der letzten
huadert Jahre 1850 - 1949, S, 17.

11) Artikel 11 der Miinzkonvention bestimmte die Hohe der durdh-
zufithrenden Ausmiinzungen wie folgt: ,Die Hohe der in Zwei-Vereins-
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Der damals in der vertragsmissigen Anzahl von 1920 Stiick
ausgeprigte Ein-Vereinstaler trige auf der Aversseite das Brustbild
des Fiirsten mit der Umscheift: ,Johann I, Fiirsc zu Liechten-
stein®, auf der Reversseite aber das fiirstliche Wappen mit der
Umschrift: ,Ein Vereinsthaler — 111 Ein Pfund fein®, daranter die
Jahreszahl 1862. Der Rand ist glatt und enthils in vertiefter Schrift
den Wahlspruch: ,Klar und fest* 12,

Am 23. Dezember 1863 hat Liechtenstein mit Usterreich den
neuen Zollvertrag abgeschlossen. Laat Artikel 12 dieses Vertrages war
Liecheenstein an das Osterreichische Miinzsystem gebunden. Dieser
Bindung wurde wenig Bedeutung beigemessen, solange sich die
dsterreichische Wihrung erhielt, Misstrauen zeigte sich, als der dster-
reichische Silbergulden bei Einfuhrung der Goldwihrung in Deutsch-
land im Jahte 1873 mehr und mehr zu sinken begann. Bereits 1876
stand nimlich der dsterreichische Silbergulden nur noch auf 91/,
setnes urspriinglichen Wertes, Am 13. Juni 1867 schied Liechtenstein
gemeinsam mit Osterreich aus dem deucschen Miinzverein aus, doch
wurde keine neue Wihrung geschaffen, sondern fiir beide Linder
die Guldenwihtung bis zum Jahre 1898 beibehalten,

Da aber — wie socben erwihnt — der Ssterreichische Silber-
gulden seit der Einfilhrung der Goldwihrang in Deutschland in
seinem Werte za sinken begann, regten sich im liechtensteinischen
Landtage Bestrebungen, diesen Ubelstand durch gesetzliche Ein-
fihrung der Goldwihrung zu beseitigen. Der Artikel 12 des Zoll-
vertrages von 1863, wonach das Fiirstentum an das Gsterreichische
Miinzwesen gebunden war, stand aber diesem Ziel im Wege. Bei
Neoabschluss des Vertrages im Jahre 1876 war es deshalb notwen-
dig, zu bewirken, dass Liechtenstein durch enisprechende Anderung
des Artikels 12 nicht daran behindert wiirde, die @sterreichischen
Silberminzen munmehr entsprechend ihrem Kurs und nicht wie bis-
her ihrem Nennwerte nach anzunehmen 13,

thaler-Stisdren anzufiihrenden Ausmiinzungen bleibt dem Ermessen jedes
einzelnen Staates iiberfassen. Dagegen sollen an Ein-Vereinsthaler-Stidien:
1. in der Zeit von 1857 bis 3. 12. 1862 von jedem der vertragenden
Staaten mindestens 24 Stiicke auf je 100 Seelen seiner Bevidlkerung; und
2. in den folgenden Jahren vom L. 1. 1863 an, innerhalb jedesmaliger vier
Jahre von jedem der vertragenden Staaven, mindestens 16 Stiicke auf je
100 Seelen seiner Bevilkerung ausgeprigt werden.”
12} Abbildung siche im Anhang.
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Die Frage der Miinzreform war mit der Wirtschaftsverfassung
Liechtensteins eng verflochten und beschiftigte lebhaft seine Be-
vélkerung. In politischer Hinsichr ldste cieses Problem eine so-
genannte ,friedliche Revolution® aus und es ist gerade in einem so
kleinen Lande wie Liechtenstein besonders interessant, deren Ul-
sachen kennenzulernen, zumal es sich um ein rein geldpolitisches
Problem handelte. Am 15. Dezember 1876 hatte die Regierung
einen diesbeziiglichen Gesetzesentwurf zur Regelung der Geld-
valuta im Fiirstentum Liechtenstein im Landtag eingebracht. Der
Regierungsentwurf enthiele den Vorschlag, die Goldwihrung ein-
zufiihren und bestimmte, dass die Peststellung des Wertes der in
Liechtenstein im Umlaufe befindlichen Silbermiinzen monatlich durch
die Regierung auf Grand der amtlichen Kursberichie der Wiener
Bérse zu gescheben habe. Alle Zahlungen sollten vom 1. Januar
1877 an in Gold oder zum entsprechenden Goldwerte in Silber
unter Zugrundelegung der dsterreichischen Goldmiinzen von 8 Gulden
und unter Beibehaltung des Sstetreichischen Guldenfusses zu leisten
sein. Auch sollten alle bisber in 8sterreichischer Wihrung einge-
gangenen Verbindlichkeiten ohne Abzug in Gold geleister werden.
Simtliche Gemeinden des Unterlandes nahmen gegen diese Vorlage
Stellung und richteten an den Landtag Petitionen um Beibehaltung
des bisherigen Miinzsystems. Obwohl daraufhin der Entwurf etwas
abgeindert wurde, nahm der Landtag in seiner Sitzung vom 23. De-
zember 1876 das Gesetz an. Die vier unterlindischen Abgeordneten
waren zu dieser Sitzung nicht erschienen, sondern legten in einer
motivierten Eingabe ibre Mandate nieder, weil die Stimmung ihrer
Wihler im Unterlande entschieden gegen die Einfithrung des neuen
Miinzgesetzes sei. Die landliufige Meinung: ,Der Kapitalist gewinnt,
der Schuldner verliert durch das neue Miinzgeserz® war verstind-
lich und gewiss teilweise auch begriindet, weil der Schuldnerkreis
aus dem Unterlande viel stirker mit Usterreich wirtschafelich ver-
bunden war als das Oberland. Dieser Widerstand ist erklirlich,
wenn man bedenkt, dass der Kurswert des Silbers schon seit 1873
gesunken war und alle bisber eingegangenen Verbindlichkeiten ge-
zwungenermassen in Gold und ohne Abzug geleistet werden mussten.

Der Landtag erklirte aber im Sinne der Verfassung die Griinde
der Mandatsniederlegung seitens aller unterlindischen Abgeord-

13) Vgl. Pavl Daimler: Die Einnahmebeschaffung im Staatshaushalte
des Fiirstentums Liechvenswein, S, 32 f.
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neten fiir nicht stichhalilg und wies die Entlassung ab, Ihe nun
erfolgte Publikation des Gesetzes vergtBsserte noch die Anfregung.
Am 13. Jénner 1877 — am Tage der Schlusssitzung des Landtages —
erschienen iiber 300 Unterlinder vor dem Regierungsgebiunde in
Vaduz und nahmen dort in ruhiger Halmng Aufstellung. Eine
Deputation trat beim Regierungschef vor und verlangte die Sistie-
rung des Miinzgesetzes und Aufldsung des Landtages. Tatsichlich
verfiigte schon am 18. Jinner 1877 ein fiirstlicher Erlass die Auf-
lgsung des Landrages und die vorliufige Sistierung des Miinz-
gesetzes 14,

Das verungliickte Gesetz kam nicht wieder zur Berarung, sondern
blieb verschollen. Gewiss war seine Grundrendenz, den nachteiligen
Wirkungen der Silberentwertung durch eine stabile Goldwihrung
zu begegnen, durchaus richtig, aber der offenbare Mangel an Riick-
sichtnahme auf den finanziell Schwicheren, den Schuldner, brachte
das Gesetz zu Fall. So blieb die Guldenwihrung bis 1898 bestehen.

Anf Grund der Erfahrung der letzten zwanzig Jahre verliess
Usterreich ebenfalls das Silber als Wihrungsgrundlage und ver-
kettete die nene Miinzeinheit, che Krone, mit dem Gold. Die Krone
zu 100 Heller enthielt 304,88 Milligramm Feingold 1. Im Fiir-
stentum Liechtenstein trat erst mit dem Jahre 1898 anseelle der bisher
geltenden dsterreichischen Silberwihrung die ersehnte Goldwihrung,
deren Rechnungseinheit die Krone war. Die Einfiihrung der obli-
gatarischen Rechnung in Kronenwihrung und die Anwendung der
neuen Rechrsverhiltnisse blieb jedoch dem zwei Jahre spiter er-
gangenen ,Finfithrungsgesetz® vom 17. August 1900 vorbehalten,
worin es in § 1 heisst: ,Die mit dem Geserze vom 8. Avgust 1898
festgelegre Kronenwihrung tritt, vom 1. Jinner 1901 angefangen, als
ausschliessliche gesetziiche Landeswihrung an die Stelle der bisherigen
Ssterreichischen Wihrung.® In den Bestimmungen iiber die An-
wendung der Kronenwihrung auf die Rechtsverhiltnisse heisst es
in § 13: ,Alle vor dem 1. Jinner 1901 rechtlich begriindeten und
in Osterreichischer Wihrung erfiillbaren Verbindlichkeiten sind von
dem bezeichneten Tage an in der Kronenwihrung zahlbar, und zwar
dergestalt, dass 1 Gulden dsterreichischer Wihrung gleich 2 Kronen,

14) Vgl. Dr. Albert Schidler: Die Titigkeiv des Liechtensteinischen
Landtages im 19. Jahrhundert, ]. B., Bd. 3, S. 30.

15) Vgl. Soldan: Die Enrwicklung des Hartgeldes wihrend der
letzten hundere Jahre 1850 - 1949.
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und 1 Kreuzer Gsterreichischer Wihrung gleich 2 Heller gerechnet
wird.“

Augserdem wurden fir Rechnung des Landes beim kaiserlich-
kéniglichen Minzamt in Wien Silbermiinzen geprigt, und zwar
1-Kronenstiicke und 5-Kronenstiicke, Das Mischungsverbilenis ent-
sprach den beziiglichen Ssterreichischen Gesetzen. Die Silbermiinzen
waren bei allen Sffentlichen Kassen nach jhrem Nennwerte in Zab-
lung zv nehmen. 1m Privatverkehr war niemand verpflichter, mehr
als 250 Kronen in 5-Kronenstiicken und mehr als 50 Kronen in
1-Kronenstiicken und mehr als 2 Kronen in a2uf Heller lautenden
Stiicken der Kronenwihrung anzunchmen.

Die Ausprigung von Goldmiinzen war gemiss Gesetz vom
8. August 1898 nach festgelegten Grundsitzen unbeschrink:, die
Avsprigung von Silbermiinzen dagegen beschrinke uud unterlag
jeweils einer besonderen geserzlichen Verfiigung. Auf Grund dieses
Geserzes wurden ausgeprigt: Im Jahre 1898 das Zwanzig-Kronen-
Goldstiick mit einem Feingewicht von 6,09756 Gramm und im Jahre
1900 das 2ehn-Kronen-Goldstiick mit einem Peingewicht von 3,04878
Gramm. Diese Goldmiinzen tragen auf der Aversseite das Brust-
bild des Fisrsten mit der Umschrifc , Johann 11. Fiirst von Liechten-
stein® und auf der Reversseite das fiirstliche Wappen mir der Wert-
bezeichnung 20 bzw. 10 KR sowie die Jahrzahl der Ausprigung!6,
Der Rand jst glate vnd enthile beim 20-Kronenstiick in vertiefeer
Schrift die Worte ,Klar und fest*. Beim 10-Kronenstiick enthilr der
Rand eine vertiefte Verzierung,

Augser diesen Landesgoldmiinzen wurden auch Silbermiinzen der
Kronenwihrung ausgeprigt, und 2war: Fiinf-, Zwei- und Ein-
Kronenstiidee. Die Avers- und Revers-Seite sowie der Wahlspruch
dieser Silbermiinzen sind dieselben wie beim 20-Kronen-Goldstiick.
Nur die Jahrzahl ist verschieden V., Alle Kronen-Gold- und Silber-
miinzen wurden durch das k. k. Miinzamt in Wien geprigt.

Der Miinzprigungsgewinn wihrend dieser Zeit betrug ca. eine
halbe Million Kronen, welcher Posten als ausserordentliche Ein-
nahme meistens zur Erginzung der Sicherungsbavten am Rhein sehr
gut Verwendung finden konnte 18,

16} Abbildung siche Anhang.

17} Abbildung siehe Anhang.

18) Vgl. Alfons Feger: johann IL, Fiirst von Liechtenstein, J.B.,
Bd. 28, S. 108
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Mit dem Weltkrieg 1914-1918 kam es zum Zusammenbruch der
dsterreichischen Wihrung. Infolge seiner Wihrungsgemeinschaft mit
Usterreich wurde Liechtenstein von der bereits im Jabre 1917 ein-
setzenden starken Kronenentwertung in Mitleidenschaft gezogen.
Machtlos musste das liechtensteinische Volk zusehen, wie durdh
fremde Schuld auch sein Vermidgen zu einem Nidhts zerschmelzen
sollte 12, Der Wunsch, diese ungliickliche Wihrung zu verabschieden
und sich etner gefestigten anzuschliessen, war deshalb nur allzu be-
greiflich, Am naheliegendsten war selbstverstindlich die Orientierung
nach dem Schweizer Franken, woriiber uns der zweite Teil dieser
Arbeit genave Auskunft geben wird.

19) Vgl. Daimler: Die Einnahmebeschaffung im Staatshaushalte des
Fiirstentums Liechtenstein, S. 33.
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ZWEITER TEIL

Geldknappheit und liechtensteinische Kreditpolitik
seit dem Zusammenbruch
der &sterreichisch-ungarischen Monarchie bis zum
schweizerisch-liechtensteinischen Zollanschlussvertrag
im Jahre 1924



Einleitung

Wihrend des ersten Weltkrieges 1914-1918 blieb das Fiirsten-
turn Liechtenstein neutral. Trotz der engen Anlehnung an Uster-
reich, die Liechtenstein den Ruf gebracht hatte, ein Bestandteil der
Ssterreichisch-ungarischen Monarchie zu sein, wurde durch diese
neutrale Haltung deutlich gemacht, dass es ein selbstindiger und un-
abhingiger Staat geblichen war. Allerdings wurden liechtensteini-
sche Staatsangehdrige irreiimlich, aus Unkenntnis der liechtensteini-
schen Verhiltnisse, hiufig von seiten der Entente als feindliche
Auslinder bebandelt. Die politische Neutralitit konnte jedoch nicht
verhindern, dass das Flirstentum im Laufe des Krieges infolge der
Vertrige mit Usterreich wirtschaftlich in dieselbe bedringte Lage
geriet, die innerhalb der &sterreichisch-ungarischen Zollgrenzen
nach und nach entstand. Es war unvermeidlich, dass das Miterleiden
der schwierigen Lebensbedingungen, der einschneidenden Einschrin-
kungen, der Entbehrungen und schliesslich der offenbaren Not der
kriegfithrenden Nachbarn zu einer gewissen Entfremdung fiihren
musste 1,

Aus diesem Grunde bildete sich in Liechtenstein eine starke
Bewegung, die einen wirtschaftlichen Anschluss an die benachbarte
Schweiz forderte. Im November 1918 kam es zu einem Misstrauens-
votum gegen den damaligen Landesverweser, der 8sterreichischer
Staatsbiirger war. Die Aufkindigung des Zollvertrages mit Useer-
reich erfolgte auf Begehren Liechiensteins am 2. August 1919, In
der auslindischen Presse wurde verschiedentlich behauptet, dass
Liechtenstein seine Vercrige mit Usterreich-Ungarn einseitig und
gewaltsam aufgehoben habe. Diese Feststellung ist  unkorreke.
Lediglich die vilkerrechtlichen Vereinbarungen zwischen der alten
Doppelmonarchie und Liechtenstein waren mit dem politischen Um-
sturz ven selbst weggefallen und die faktische Losldsung war von
Liechtenstein in korrekter Form vollzogen worden, obwohl sie von
Bsterreichischer Seite mit gemischten Gefiihlen betrachter wurde.
»30 hatte das Fiirstentum Liechtenstein durch die neutrale Haltung

1) Vgl. Hs. Zurlinden: Liechtenstein und die Schweiz. Seite 29 ff.
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im Kriege und durch den Wegfall des Vertragsbiindnisses mit Uster-
reich-Ungarn wiederum ein Mass an Selbstindigkeit erlange, das
demjenigen in der Zeit nach der Avfldsung des deutschen Bundes
gleichkam™ 2,

Am 1. September 1920 wurde der Postvertrag mit Usterreich
ebenfalls gekiindige und am 1. Februar 1921 ein neuer Postvertrag
mit der benachbarten Schweiz abgeschlossen. Am 5. Oktober 1921
wurde die neue liechtensteinische Verfassung aof parlamentarischer
Grundlage? eingefithre. Am 29. Mirz 1923 erfolgte die Unterzeich-
nung des neuen Zollanschlussvertrages mit der Schweiz, welcher am
1. Januar 1924 in Kraft trat,

2) Vgl. Hs. Zurlinden: Liechtenstein und die Schweiz, S. 31.
3) Siche 8. 12,
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ERSTES KAPITEL
Kredit und Krise
1. Entwicklung

Aus dem ersten Teil dieser Arbeir ist ersichtlich, dass die all-
gemeine Wirtschaftspolitik des Fiirstentums Liechtenstein sich sehr
zum Wohle der Bevblkerung des Landes wie auch fiir den Staacr
als solchen gewendet hatte. Dieser gedeihliche Zustand anderte sich
mit der Kriegserklirung Usterreich-Ungarns an Serbien vom 28. Juli
1914 und dem dadurch bewirkten Ausbruch des ersten Weltkrieges.

Was spielte sich nunmehr im Firstentum Liechtenstein ab?
Aussenpolitisch inderte die Tatsache des Kriegsausbruches nichts.
Liechtenstein bekannte sich seit 1866 als ein neurrales Land und
besass ja nicht einmal eine Militdreinheit. Im Lande selber aber
machten sich schon sehr bhald einige nachteilige Erscheinungen be-
merkbar, So konnte man beispielsweise folgendes inlindischen
Zeitungsberichten entnehmen: Die Sommergiste und Touristen haben
das Land zum gréssten Teil verlassen, die Alpenkurhiuser sind ge-
schlossen. Die Verdienstgelegenheit, welche die Liechtensteiner sonst
in der Schweiz gefunden haben, ist ins Stodken geraten.

Die hiesigen Fabriken fiihren ihren Betrieb zwar noch in ein-
geschriinktem Masse fort, diirften aber, wenn die allgemeine Span-
nung anhilt, bald zur ginzlichen Einstellung gezwungen sein. Die
Schweiz hat auch ihre Grenzen gegen Liechtenstein militirisch be-
wacht, und an der Vorarlberger Grenze sind Ssterreichischerseits
entsprechende Absperrungsmassnahmen getroffen 1.

Man kann sich vorstellen, dass der Kriegsausbruch gerade auf
dem Gebiete des Kreditwesens auch bei der Bevilkerung alar-
mierend wirkte, Die Einleger verlangten teilweise ihr Geld zuriick,
um es ,sicher® aufzubewahren. Es ist als bemerkenswerte Tatsache zu
erwihnen, dass im Fiirstentum Liechtenstein anfanglich kein Mora-
tortum geherrscht hatte wie z. B. in anderen Staaten. Die fiirstliche

1} Liechtensteiner Volksblate.
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Regierung musste aber zur Beruhigung der Uffentlichkeit ¢in Schrei-
ben an alle Ortsvorsteher des Landes ergehen lassen, in welchem es
unter anderem beisst: ,Die mehrfach auftauchende Meinung, als
bite die Sparkasse des Fiirstentums Liechtenstein keine binreichende
Sicherheit und als wire eine Entwertung der Osterreichischen Bank-
noten zu besorgen, ist ebenfalls vollkommen unzutreffend. Die hiesige
Sparkasse ist, wie der Bevilkerung aus den mitgeteilten jahrlichen
Rechnungsberichten bekannt ist, vorziiglich fundiert, besitzt einen
grossen Reservefonds und iiberdies noch die volle Landesgarantie.
Die Anlage ihrer Gelder besteht in doppelt versicherten inlindischen
Briefen, in gut verbiitgren Kreditdarlehen und pupillarsicheren
Effekten. Die Gefahr eines Verlustes der Einlage ist daher ganzlich
ausgeschlossen. Immerhin muss aber darauf aufmerksam gemacht
wetden, dass mit Riicksicht auf die in den Nachbarstaaten erlassenen
Moratorien das Heranzichen von Geld aus dem Auslande in nich-
ster Zeir vielleicht voriibergehenden Schwierigkeiten begegnen kinnte.
Es empfiehlt sich daher behufs Hintanhaltung einer Erschépfung
der Barbestinde, mit der Bebebung von Einlagen nur in Eillen
tatsichlichen dringenden Bedarfes vorzugehen. Fiir die von dec
dsterreichisch-ungarischen Bank in Umlauf gesetzten Noten erliegt
nach den beziiglichen gesetzlichen Bestimmungen der Gegenwert
in den Depots der Bank in Edelmetall*2 Trowz all dieser zu-
sichernden Erkldrungen musste jedoch die fiirstliche Regierung noch
im Herbst desselben Jahres eine Moratoriumsverardnung erlassen.
Diese Verordnung nahm Bezug auf das in den andern Staaten gel-
tende Moratoriumsrecht.

2. In der Privatwirtschafc

Schon kurz nach dem Ausbruch des ersten Weltkrieges erliess die
firstliche Regierung eine Verordnung, die Stundung privatrechelicher
Geldforderungen betreffend. Darin heisst es unter anderem: ,Mit
Riicksicht auf die in den angrenzenden Staaten erlassenen gesetz-
lichen Bestimmungen hinsichtlich der Stundung privatrechelicher
Forderungen und in Ansehung der durh die ausserordentlichen
Verhiltnisse eingetretenen wirtschafelichen Lage findet die fiirstliche

2y L.R. A, 5. August 1914,
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Regierung, dass privatrechtliche Forderungen im Auslande wohn-
hafter Gliubiger im Fiirstentum Liechtenstein nur unter den gleichen
Einschrinkungen geltend gemadht werden kdnnen, welche ihre be-
ziiglichen Forderungen nach Massgabe der oben erwihnten Bestim-
muungen derzeit in anderen Staaten unterliegen® 3. Allgemein fiihlbare
Beeintrichtigungen haben sich jedoch aus diesen gesetzlichen Stun-
dungsbefugnissen fiir den Hypothekenzinsendienst mnichr ergeben,
denn die Stundungsbefugnisse waren nicht Moratorien genereller
Natur, sondern insofern hochst individuellen Charakters, als kein
Schuldner sich auf eine allgemein gesetzlich wirkende Stundung
berufen konnte. Fiir jede Schuld unter ausreichender Datlegung seiner
wirtschaftlichen Lage musste sich der Schuldner die Stundung vom
Richter erbitten, der sic nach verniinftigem Ermessen uwund unter
billiger Berlicksichtigung der Lage des Glaubigers zu gewihren
hatte 4,

Was die junge liechtensteinische Industrie anbetrifft, so konnten
bei Kriegsausbruch Handelswaren und gewerbliche Erzeugnisse in-
folge Absatzstockung nicht ihrem natiirlichen Zwecke der Weitet-
verausserung und Weiterverarbeitung zugefiihrt werden und bildeten
somit ertraglose Giiter, die nicht um- und abgesetzt werden konnteun.
Es fehlten die Einginge aus bereits verkauften oder noch zu ver-
kaufenden Waren. Das einzige liechtensteinische Kreditinstitut — die
Sparkasse fiir das Fiicstentum Liechtenstein — war niche befugt und
auch nicht in der Lage, Vorschiisse an die Industrie zu gewihren.
Infolge der dadurch hervorgerufenen Stockung konnten einige Bran.
chen der Industrie nicht mehr durchhalten. Im ersten Teil unserer
Arbeit haben wir gesehen, dass die Stickereiindustrie, die sich zur
Havptsache aus Einzelbetricben (Familienbetrieben) zusammensetzte,
an der industriellen Erschliessung des Landes einen wesentlichen
Auteil hatte. Besonders diese Branche fiel dem ersten Weltkrieg
vollstindig zum Opfer. Der Versuch der liechtensteinischen Regierung,
nach Beendigung des ersten Weltkrieges (1914-1918) die Stickerei-
industrie wieder auf die Beine zu bringen, scheirerte am Zusammen-
bruch der Stickerei im St. Gallischen und Voralbergischen sowie im
Rheintal iiberhavpt. Teilweise wurde auch die Textilindustrie lahm-
gelegt. Eine der Hauptursachen fiir den Srtillstand liechtensteinischer

3) L.L.G.BlL 1914, Nr. 7.
4) Vgl. Dr. R. Deumer: Der private Kregskredit und seine Orga-

nisation.
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Industriebetriebe war auch der Mangel an Rohstoffen, Die liechten-
steimischen Importeure konnten nur mit grosster Mithe Rohstoffe aus
dem Auslande beziehen, weniger infolge Beschaffungsschwierigkeiten
als vielmehr, weil das Firstentum Liechtenstein von den Alliierten
als Feindesland betrachtet wurde. Das Fiirstentum hatte keine Neu-
tralititserklirung abgegeben und es schien ungewiss, ob es nicht doch
mit Deutschland bzw. Usterreich sympathisiere oder von diesen
Staaten abhingig sei. Der Umstand, dass im Ausland die Vertretung
Liechtensteins von den dsterreichisch-ungarischen Konsularbehdrden
ausgeitbt wurde, verstirkre diese Vermutung.

Wie sehr die liechtensteinische Industrie durch den ersten Welt-
krieg in Mitleidenschafe gezogen wurde, beweist unter anderem die
Tatsache, dass erst im Jahre 1947, also 33 Jahre nach Beginn des
ersten Weltkrieges, wieder jener Beschiftigungsgrad in den Fabriken
erreicht wurde, den das Land schon im Jahre 1914 aufgewiesen
hatte 5,

Die ab 1914 eingetretene Wihrungs-Inflation brachte auch das
Fiirstentum Liechtenstein in eine Ausserst gefihrliche Lage. Einige
Bilanzzahlen aus den Geschidftsbiichern der landschiftlichen Sparkasse
sollen diese Entwidklung vor Augen fiihren:

Einige Bilanzzahlen
ans den Geschiftsbiichern der landschiftlichen Sparkasse

1914 1915 1916 1917 1918 1919 19%
Kurs der 6sterr. Krone 91, 67.— 53— 52— 30.— 315 155

In 1000 Bsterreichischen Kronen

1. Verwaltungsvermiégen 8029 9449 11098 15316 19606 25301 31991
Reserven und

Kursgewinn 455 511 601 843 1098 2904 5133

Il Kreditdarleben
Hypotheken 4237 4354 4146 3914 3232 1852 644
Private 923 916 910 737 630 1188 2986

Gemeinden und
Genossenschaften 700 721 712 685 725 3253 9413

LI, Wertpapiere 1862 2321 4334 6794 10082 14 316 14613
IV. Gutbaben der
Einleger 7471 8843 10497 13 473 18507 22 3% 22825

{(inkl. Konto-Korrent)

5) Vel. Dr. Alois Vogt: Das Firstentum Liechtenstein und seine wirt-
schaftliche Entwidklung.
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Einige Bilanzzablen
awus den Geschiftsbiichern der landschiftlichen Sparkasse

1914 1915 1916 1917 1918 1959 1920

Prozentuale Verseilung

I, Verwaltungsvermégen 100 100 100 100 100 100 100

I Kreditdarlehen
Hypotheken 51,5 46,1 373 2546 165 7.3 20
Private 11,5 97 82 49 32. 47 9.3

Gemeinden und
Genossenschaften 8,7 7.6 6,4 4,5 37 129 294

HI. Wertpapiere 23,2 246 391 444 514 56,6 457
IV. Guthaben der
Einleger 93,1 936 946 88,0 944 885 714

(ink!. Konto-Korrent)

Im Jahre 1921 kam es zum vollstindigen Zusammenbruch, Das
Verwaltungsvermigen steigerte sich auf 74 698 917.08 dsterr, Kronen,
wovon der Reservefonds 54 753 924,63 Kronen beanspruchte. Diese
Tatsache erklice sich daraus, dass der gesamte Gewinn der Sparkasse
dem Reservefonds zugeschrieben wurde. In diesem Gesamtgewinne
waren natiirlich vor allem die Kursgewinne der Wertpapiere in-
begriffen.

3. In der Gemeinwirtschaft

Wie in der Prvatwirtschaft zeigte die inflationire Entwicklung
auch in der Kredit und Finanzpolitik des Landes dieselbe Tendenz.
Aus fritheren Feststellungen weiss man, dass das Riickgratr des
liechtensteinischen Finanzhaushaltes die Einnahmen aus ,Z8llen* und
Postgebiihren bildeten, weldhe auf Grund des 8sterreichisch-liechren-
steinischen Zollvertrages jihrlich der liechtensteinischen Staatskasse
zuflossen. Im Jzhre 1914 betrug diese sichere Einkommensquelle noch
ca. 75 % der liechtensteinischen Gesamteinnahmen. Bis dahin konnte
sich das Flirsteatum alljihrlich an dessen segensreichen Wirkungen
erfreven. Durch die Kriegsereignisse wurden jedoch die Zollanteile
fir Liechtenstein immer kleiner und betrugen im Jahre 1918 nuc
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noch ca, 5 %! Diese misslichen finanziellen Verhiltnisse und die
Kronenentwertung waren mit ein Grund zur Aufldsung des Zoll-
vertrages mit Usterreich im Jahre 1919,

Durch die Wenigereinnahmen aus dem Zollvertrag sah sich die
fiirstlich-liechtensteinische Regierung gezwungen, verschiedene Not-
standsmassnahmen zu ergreifen. Schon im Jahre 1915 erliess die
fiirstliche Regierung eine Reihe von Kundmachungen betreffs Fest-
serzung von Hochstpreisen fiir Lebensmittel und errichtete zur Sicher-
stellung des inlindischen Fleischbedarfes eine Viehverkaufsstelle. Im
Jahre 1916 tnussten noch strengere Massnahmen ergriffen werden.
Es wurde eine eigene Notstandskommission gebildet, die die Auf-
gabe hatte, die Lebensmittelversorgung des Landes zu garantieren.
Zur Sicherstellung der inlindischen Bedarfsdedkung wurden verschie-
dene landwirtschaftliche Produkte beschlagnahmt, soweir die ver-
fiigbaren Vorrite den eigenen Bedarf der betreffenden Eigentiimer
iiberstiegen. In zunehmendem Masse mussten Lebensmittel von der
Schweiz bezogen werden, so dass infolge des andavernd hohen
Frankenkurses, durch die hohe Kursdifferenz fiir das Land betriichi-
liche Verluste entstanden. Im Jahre 1916 betrug diese Schuld allein
schon 718 172.— ¥ronen bzw. 359 086.— Schweizer Franken, die
vollstindig vom Lande bezahlt wurden. Es ist in Erwigung zu
zichen, dass das Land in der Absicht, die Lebensmittel méglichst
billig an die Bevélkerung abzugeben, lingere Zeit bindurch den
Kursunterschied ganz und spiter noch zu einem erheblichen Teil zu
seinen Lasten iibernommen hat. Der verbuchte Verlust war daher
in Wirklichkeit dem Volke in Form von billigeren Lebensmicteln
zugute gekommen. Auf diese Weise entstand die enorme Lebens-
mittelschuld Liechtensteins gegeniiber der Schweiz 6,

Auf Grund der Beschlitsse der Landesnotstandskommission ver-
ordnete die fiirstlich-liechtensteinische Regierung am 17, Juni 1918
die Einfithrung einer Kriegsgewinnsteuer. Dieser unterlagen die im
Jabre 1917 und in der ersten Hilfte des Jahres 1918 infolge der
Kriegslage erzielten Mehrerlose aus Geldgeschiften (Gewinnen bei
Wertpapieren und Kursgewinnen), aus Fabrikbetrieben, aus Handel-
und Gewerbeunternehmen, ans Verkidufen von Immobilien und aus
land- und forstwirtschaftlichen Produkten. Des weiteren veranlasste
die Regierung die Erhohung der Taxen und Stempel sowie die

&) Siehe 5. 100
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Erhhung der Gewerbesteuer. Der Erlds aus diesen Netstandsmass-
nahmen betrug jihrlich ca. 200 000.— Kronen. '

In Usterreich begann die eigentliche Krise im Jahre 1916, mit
dem Uberhandnehmen ,des schlechten Geldes®. Die in die Augen
fallende Wirkung war eine allgemeine Teuerung. Parallel mit dieser
begann auch die Steigerung der Lohne, Unterhaltsbeitrige und
Teuérnngszulagen aller Angestellten. Dadurch stiegen aber wiederum
die Anforderungen an die Staatskasse, welche zu neuen Massnahmen
gezwungen war, Wihrend in Usterreich die Notenpresse in Funktion
trat, wurden in Liechenstein Notstandsmassnahmen aller Art er-
griffen. Jedoch ali diese Vorkehrungen halfen nichts mehr. Der Ent-
wertung der dsterr. Krone konnte nicht mehr Einhalt geboten wer-
den. Der wirtschaftliche Zusammenbruch kam langsam aber stetig.

4. Einfluss des Schwarzhandels im Fiirstentum Liechtenstein

Der Schwarzhandel hat im Fiirstentum Liechtenstein, vor allem
wegen der giinstigen Lage Schweiz - Usterreich, eine ganz bedeutende
Rolle gespielt.

Wie bereits erwihnt, kam die osterreichische Lebensmittelver-
sorgung schon wihrend des Krieges stark ins Stodken, weshalb sich
Liechtenstein gendtigt sah, die Lebensmittelversorgung wvon der
Schweiz her zu beschaffen. Zu diesem Zwedk wurde eine eigene Not-
standskommission gegriinder. Die in diesem Zusammenhang fiir das
Land defizitire Politik wurde hauptsichlich deswegen verfolgt, um
auch den Armen, den Minderhemitcelten und den Festbesoldeten
durch die Anerdnung von Hochstpreisen, den Ankauf der nbtigen
Lebensmittel zu ermbglichen. Allerdings hielt sich nur ein Bruchteil
der Bevilkerung daran; wvielfach wurde aus Wuchergesinnung das
Drei- und Vierfache und sogar noch mehr des Hochstpreises verlangt.
Es bestand sogar ¢ine geheime Organisation, die im grossen Umfange
Schwarzhandel mit dem Austande trieb. Die wichtigsten Lebensmittel
wurden selbst von irmlichen Familien zu enorm hohen Preisen an-
gekauft, wanderten in eine geheime Zentrale ab und von da nach
auswirts.

Der eigentliche Markt (wenn man davon sprechen kann) befand
sich auf ,Luziensteig®, der heutigen Festung an der siid-8stlichen
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Grenze Schweiz - Liechtenstein, Die Ssterreichischen Zollbeameen, die
wegen ihrer schlechten Entlohnung beinahe verbungerten, wurden
mit Lebensmitteln bestochen. Auf diese Weise bildete sich ein regel-
rechter schwarzer Markt; die Waren konnten ohne Schwierigkeiten
aus der Schweiz bezogen und zu unerschwinglichen Preisen weiter-
verkauft werden.

Doch diese schnell und unehslich ,verdienten™ Riesensummen
waren ebenso schnell auch wieder vertan. Es war nur ein voriiber-
gehender Reichtum. Eine ungeheuere Verschwendungssucht griff um
sich, weil das Geld niche geachtet wurde, aus der Uberlegung heraus,
dass es ohnehin schon bald nichts mehr were sein wiirde, Ebemals
reiche und wohlbabende Biirger kamen beinzhe an den Bettelstab,
neureiche Schichten tauchten auf: Miiller, Bidcer, Fuhrleute, Wirte
und Bavern verdienten Unsummen. Thnen gegeniiber litten jene, die
ihr Einkommen nicht steigern konnten, wie Staatsbeamte, Fest-
besoldece und Arberter sowie auch Rentner unter den driickenden
Verhilenissen, Thre Ersparnisse und Wertsachen wurden aufgezehrt
und der drohende Hunger stellre sich ein.

Um diesen misslichen wirtschafelichen Zustinden entgegenzutreten,
wurde am 16. Oktober 1919 eine Verordnung erlassen, welche die
Ein- und Ausfubr von Waren jeder Arc betraf, Diese Ein- und
Auvsfubr wurde nur mit einer besonderen Bewilligung gestattet. Zu-
widerhandeln wurde zwar mit 10000.— Kronen bestrafr, doch
wirkte diese Geldstrafe nicht abschredkend. Bald mussten daber wirk-
samere und strengere Massnahmen ergriffen werden, Auch die Schweiz
stellte Forderungen, um diesem Unwesea ein Ende zu bereiten. Be-
sondere Beachtung verdient hier der Punkt 8 Abs. b einer Verfiigung
des eidgendssischen Ernihrungsamtes iiber die Belieferung des Fiirsten-
tums mit Lebensmitteln, demzufolge ,der schweizerische Bundesrac
jederzeit befugt ist, die Lebensmittellieferung ganz einzustellen oder
zu reduzieren, wenn von den durch die Schweiz gelieferten Waren
etwas aus dem Fiirstentum Liechtenstein weiterspediert wird™, Die
Schweiz hatte wihrend des Krieges Brot und Schokolade bis zur
2-km-Zone in Liechtenstein zur Ausfubr eclaubt. Dasselbe galt fiir
Tabak und Zigarren. Jedoch musste wegen einigen gewissenlosen
Schwarzhindlern die Gesamtheit des Volkes biissen, denn im Un-
murt iiber den Schwarzhandel hatte die Schweiz begreiflicherweise
die Grenze ganz und gar abgeschlossen. Einem neuen Begehren der
Schweiz musste nun voll und ganz entsprochen und mit strengeren
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Massnahmen gegen den Schwarzhandel vorgegangen werden. Am
24, November 1921 wurde endlich ¢in ,Zins- nnd Wucher-Geseiz”™
etlassen, Nach diesem Gesetz wurde der Wucher mit Strafen bis zo
6 Monaten Arrest oder bis zu 10000,— Schweizer Franken belegt.

Das vorliegende Kapitel ,Kredit und Krise* behandelte die
finanzielle Zetriittung des Landes unter besonderer Beriiksichtigung
seiner Valuta- und Kreditverhilinisse, Der totale wirtschaftliche
Zusammenbruch kostete das Land nach einer amtlichen Schitzung
die enorme Summe von rund 25 Millionen Schweizer Franken, In den
folgenden Kapiteln wird uns gezeigt, auf welchen Wegen das Fiirsten-
tum Liechtenstein versucht har, aus diesem Cbaos herauszukommen,

ZWEITES KAPITEL

Versuche einer allgemeinen Wirtschaftsreform
unter besonderer Beriicksichtigung der Kreditverhiltnisse

Wir baben festgestellt, dass sich die Krise auf dem Gebiete des
Kreditwesens dahin dusserte, dass sich nicht nur das Vermdgen ein-
zelner privater Geldgeber, sondern auch jenes der liechtensteinischen
Sparkasse verringert hatte, wobei die Versorgung der Volkswirr-
schafr mit Kreditmitteln svark beeintrichtigr wurde. Die Kreditkrise
kam aoch darin zum Ausdrudk, dass zahlreiche Vermdgenswerte,
wie gewisse Effekten, Hypothekarforderungen, Grundstiidke und
Waren, auf welche sonst Darlehen gewihrt wurden, nicht mehr zur
Kreditbeschaffung hinreichten. Infolge der Inflation begann eine Um-
werrung der Werte, so dass manches Besitztum fiir seinen Inhaber
nurmehr einen Vermdgenswert im juristischen, micht aber im wirt-
schaftlichen Sinne bedeutere.

Die Tendenzen der eigentlichen Sanierungspolitik waren vor allem
auf eine Wihrungs- und Finanzreform in volks- wie auch in privat-
wirtschaftlichem Sinne gerichtet. Man versuchte und unternahm alles,
um sein Vermdgen zu retten. Der Versuch iiber das Wie soll im
nachfolgenden geschildert werden.
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1. Plan zur Errichtung eines Spielkasinos

Im Auftrage einer franzésisch-schweizerischen Finanzgruppe in
Ziirich, vertreten durch Raphael Tamoni, richtete eine franzisisch-
schweizerische Gesellschaft am 29. September 1919 an die fiirstlich-
liechtensteinische Regierung eine Eingabe um die Konzession zur
Errichtung eines Hotelbetriebes mit Hazardspiel im Firstentum
Liechtenstein nach dem Vorbild von Monte Carlo. In dieser Eingabe
heisst es unter anderem: ,Nach den Erschiitterungen und Umwilzun-
gen des Weltkrieges, scheint auch Liechtenstein in die Notwendigheit
versetzt, nicht nur sich den neven Umscinden anzupassen, sondern
auch selbst titig in relativ kleinem Rahmen vorgehen zu miissen.
Der Schwerpunkt bei der Hebung der gesamten Volkswirtschafe
des Landes muss nebst der Unterstiitzung der Landwirtschaft, des
Gewerbes und der Erweiterung und Hebung des Verkehrs, speziell
des Framdenverkehrs, uater Erschliessung grésserer Wirtschaftsquellen
gesucht werden. Es kann fiir das kleine Land nicht wiinschbar sein,
dass sich Grossinduscrien niederlassen, die dasselbe sozialen Erschiit-
terungen entgegenfiithren, wohl aber ist wiinschenswert, die Hebung
kleingewerblicher Betriebe und solcher, die zur Entfaltung des Frem-
denverkehrs unter Ausniitzung der landschaftlichen Schénheit bei-
tragen. Von diesem Gedanken getragen, hat sich die obgenannte
Finanzgruppe das Ziel gesetzt, Liechtenstein mit einem Wort in den
internationalen Verkehr einzubeziehen, um die heimische Arbeitskraft
mdglichst im Lande selbst zu betitigen, Unter Leistung bedeutender
materieller Opfer, sollen im Lande jene lingst gehegren Wiinsdie,
die oben angedeutet wurden, verwirklicht werden.®

Die hauptsichlichsten Leistungen konnen wie folgt umschrieben
werden:

1. In verkehrspolitischer Hinsiche: Etrichrung ¢iner Trambahn auf
cigene Kosten, Férderung des Autoverkehrs auf eigene Kosten,
Unterhale und Verbesserung des Landesstrassennetzes auf eigene
Kosten und anderes mehr.

2, Leistungen in landeskultureller Hinsicht: Ubernahme der Rhein-
und Riifenbavten auf eigene Kosten sowie Errichtung eines Wasser-
versorgungsanetzes fiir das ganze Land.

3 Andere Leistungen im Sdhwl- und Unterrichrswesen, in volks- und
sozialpolitischer Hinsiche.

4. Als besondere finanzielle Leistung offerierte die Finanzgruppe
dem Lande:
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a) die annuititenweise Tilgung der Lebensiittelsdwld wvon sfr
430 000.— bei der Schweizerischen Kreditanstalt in Ziirich;

b) nach Ablauf von 5 Jahren vom Tage der Konzessionsunterzeich-
nung verpfliditer sich der Verband, jihrlich sfr 100000.— bis
zum Ablaof des Vertrages zu zahlen.

5. .50 auch die Verpflichtang, dem Lande bei der Valutaregulierung
finanziell, sei es durch Gewihrung unverzinslicher Frankenanleihen
oder sei es durch direkre Subvention entgegenzukommen.®

Gegeniiber diesen fitr jeden unbefangenen Beurteiler finanziell,
wirtschaftlich und sozialpolitisch grossartig erscheinenden Leistungen
wiirde die Finanzgruppe als Gegenleistung vom Land fordern:

1. Die unwiderruflidhe Konzession, auf dem vom Lande im Einver-
nehmen mit der Finanzgrappe niher bestimmten Terrain ein oder
mehrere erstklassige Hotels, Restaurants, Kinos und Kasinos, z. B.
nach Arc der Sporting-Klubs in Monte Carlo betriebenen, erstellen
vnd einfithren zu diirfen.

2. Die Einriumung des Monopols zum Betriebe eines Kasinos in
Liechtenstein unter dem exklusiven Namen ,Casino-Kursaal du
Liechtenstein®.

3. Die Errichtung von Magazinent zum Verkauf von Luxuswaren und
dhnlichen Artikeln,

Woh! niemals hiitte die Gesellschaft eine bessere Basis zur Ver-
wirklichung ihrer Pline finden kBnnen, als gerade zu jenem Zeit-
punkt, da eine grosse Schuldenlast, eine anschnliche Steuer und ein
Stillstand des Wirtschafuslebens in Liechtenstein die Gemiiter des
Volkes erschredkten. Das vielversprechende Projekt scheiterte jedoch,
nicht zuletzz auch am Patriotismus der Bevdlkerung, welche in der
Parole ,Liechtenstein den Liechtensteinern® damals mehr denn je
zum Auvsdruck kam. Man erinnerte sich wieder der Vorfahren aus
der Zeit der Franzosenkriege und ganz besonders an die Ereignisse
des Jahres 1868, als das Spielbankprojekt unter denselben wirt-
schaftlichen Verhiltnissen auftanchce. Damals scheiterte es dank der
grossziigigen Hilfe des Landesfiirsten, dieses Mal ebenfalls dank den
Weisungen desselben Landesfiirsten und nicht zuletzt auch an der
gesunden Lebensanffassung der Liechtensteiner, dass redliches Schaffen
gliicklicher macht als bezahltes Nichsstun!
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2. Das Briefmarkenkonsortium

Am 4. Oktober 1911 wurde der erste Staatsvertrag mit Usterreich,
betreffend die Verwaltung des Post-, Telegraphen- und Telefon-
dienstes zwischen Usterreich und Liechtenstein, abgeschlossen. Die
ersten liechtensteinischen Briefmarken erschienen im Jahre 1912, So-
weit sie iiberhaupt auf die Postimter kamen, kaufren Handler sie
miglichst rasch auf und machten damit ihr gutes Geschiaft. Anliss-
lich des 60jahrigen Regierungsjubiliiums des Fiirsten Johann 1L
wurde eine Jubiliumsmarke herausgegeben, die einen hoben Absatz
zn verzeichnen hatte und dem Lande einen ungewdbnlich hohen
Ertrag abwarf. Daravs erwuchs die Idee, dass fiir Liechtenstein die
Marken eine neve Einnahmequelle bedeuten. Im Okrober 1919 machte
ein Konsortium Osterreichischer und liechrensteinischer Mannet eine
Eingabe an die Firstlich liechtensteinmische Regierung, ihnen den Ver-
trieb der liechtensteinischen Briefmarken zu iibertragen. Der Inhalt
der Eingabe bestand im wesentlichen darin, dass Liechtensrein seine
Briefmarken nicht mehr von Wien beziehen, sondern selbst herstellen
lassen soll. Den Weltvertrich und die Welipropaganda des Ver-
triches wiirde das Konsortium iibernehmen. Da im Markenhandel
Hochkonjunksur berrsche, bitte man die Angelegenheit zu beschleu-
nigen. Das geschah auch und der Hauptvettrag kam am 31, Janvar
1920 zustande. Darin garantierte das Konsortiom eime Mindest-
einnahme von Kronen 600 000.— und eriegte hierfiir eine Kaution
von 350000— Kronen, Als Gegenleistung konnte sich das Kon-
sortium ,10 % des Nominals der im Auslande abgeserzten Marken®
zuriickbehalten und weitere 10 %6 fiir Manipulations- und Regie-
Gebiihren. Die Daver einer Markenausgabe war auf drei Jahre fest-
gesetzt, Nach den Unterlagen der Landeskasse lieferte das Kon-
sortium im Jahre 19201 Kronen 3 514 155.— und Schweizer Franken
$745.— ab. Fiir das Jahr 1921 war die Bruttoablieferung mic
Kronen 34 276 410.— und 5 611.— Schweizer Franken verbudn, In
dea Millionensummen sind auch die Betrage enthalten, welche effektiv
in Dollar, Pfund und anderen Wihrungen einflossen und avf Kronen
umgerechnet wurden, weil ja die Landesbuchhaltung damals noch in
Kronenwihrung gefilhrt wurde 2.

1) Die Verkaufseinnahmen begannen erst im Sommer 1921.

2) Vgl. Prinz Ed. von Liechtenstein: Liechtensteins Weg von Uster-
reich zur Schweiz.
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Bald entwickelte sich jedoch aus dem Konsortium ein regelrechter
Briefmarkenskandal, Mitglieder des Konsortiums versprachen ihren
Gesellschaften bei einem unkontrollierbaren Absavz von liechten-
steinischen Briefmarken eine prozentuale Beteiligung, Somit ver-
schwanden Tausende von kompletten Sdtzen und der angericheete
Gesamcschaden konnte nicht genau ermittelt werden. Nach einer
Protestkundgebung uncer Eindruck der allgemeinen Volksstimmung
lste sich der Vertrag des Konsorciums im Mai 1922 auf. Das Land
selbst hatte aus dem Briefmarkenerlds keinen wesentlichen finan-
ziellen Nutzen gezogen, wohl aber im Zusammenhang damit voriiber-
gehend einen grossen philagelistischen Schaden erlitten. Als einziger
Verdienst des Briefmarkenkonsortiums kann die Einfilhrung der
liechtensteinischen Briefmarken in den Welthandel angeseben werden.

3. Das Landeselektrizititswerk ,Lawenawerk®

In einem engen Zusammenhang mit dem Briefmarkenkonsordum
steht das Projekt eines liechtensteinischen Elektrizitdcswerkes, das
s0g. ,Lawenawerk®, Der Bau dieses Werkes wurde in der Landtags-
siczung vom 27, Oktober 1919 beschlossen. Obwoh] die finanzielle
Lage des Firstencums alles eher als rosig war, wollte man doch
dieses Werk finanzieren, um den wirtschaftlichen Aufschwung des
Landes zu fordern. ,Wir halten zwar ¢ine zu grosse Industeialisierung
unseres Landes fiir ungut, aber wenigstens so weit sollte diese
gehen, dass unsere eigenen Rohstoffe hier veratbeitee werden kéinnen
und unsere heimischen Arhbeiter bei uns Verdienst finden. Dabei
ist aber stets zu beriidssichigen, dass unser Gewerbe micht durch
Fabrikskonkurrenz erdriickt wiirde, sondern besonders der freie
Gewerbsmann soll auf eigenem Grund und Boden und im eigenen
Heime sein Brot verdienen konnen. Dazu kann und wird das
Lawenawerk beitragen“3. An der wirtschaftlichen Notwendigkeit,
ja am grossen indirekten Nutzen fir das Land einerseits und
am direkten Nuczen fiir das ganze Volk andererseits, zweifelte wohl
niemand, aus der Uberlegung heraus, dass das Werk Handel, Ge-
werbe und Landwirtschaft bedeutend heben wiirde, Nur um die
Finanzierung dieses Projektes machte man sich viele Sorgen, was in

3) Liechtensteiner Volksblact 1919, Nr. 93.
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den verschiedenen Landtagssitzungen deutlich zum Ausdruck kam.
Der Kaostenvaranschlag war auf 8 Millionen Kronen berechnet, doch
war man sich bewusst, dass sich die Ersrellungskosten bedeutend et-
héhen wiirden. Wie waren jedoch diese erforderlichen Millionen-
betrige aufzabringen? Man ging leider von dem Gedanken aus, dass
im Lande nach geniigend Einnahmequellen zur Verfiigung stinden,
ohne von der Bevilkerung eine grosse Steuerleistung verlangen zn
miissen. Man dachte in erster Linie an die Einnahmen aus dem oben
erwihnten Briefmarkenerlds. ,Die Frage, wie man sich denn eigent-
lich die Moglichkeit der Bestreitung all der hohen laufenden Zahlun-
gen vorgestellt habe, wurde immer damit beantworret, dass man
eben mit den aus dem Markengeschift einfliessenden Millionen ge-
rechnet habe und dass diese Millionen leider in ungeahnter Weise
auf sich warten liessen® 4.

Man machte Warenbesrellungen, ohne zu wissen, wie man die
entstehenden Forderungen wiirde zzhlen kénnen. Sechs Monate nach
der Beschlussfassung iiber das Projekt kam dasselbe schon auf 30
Millionen Kronen zu stehen, was andererseits auch auf den enormen
Kronenfall zuriidkzufithren war. In einem Bericht an die fitrstlich-
liechtensteinische Kabinettskanzlei in Wien vom 1. November 1920
heisse es u. a.: ,Was die Anschaffung von Materialien fizr das
Lawenawerk betrifft, hat man sich seinerzeir von der Anschauung
leiten lassen, es sei aus valutarischen Griinden angezeigt, fiir alles
irgendwie hier verfiigbare Geld Waren ins Land zu schaffen, Aus
dieser Anschauung heraus wurde damals auch der Beschluss gefasst,
zwar mit dem Bau des Werkes abzuwarten bis sich die Verhilenisse
giostiger gestalter haben wiirden, inzwischen aber das gesamre er-
forderliche Material anzuschaffen. Diesem Beschlusse entsprechend,
wurden die erforderlichen Materialien auch fest bestellt, so dass ein
einseitiger Riickeriet von den gemachten Bestellungen nicht mehr
mbglich ist.”

Fiir den Bau des Lawenawerkes wurden damals in Diisseldorf
Mannesmann- und Gusstohre im Werte von rund 1 800 000.— Mark
gekauft, wovon zunichst nur 400000.— Mark bezahlt worden
waren, Zur Aufbringung dieser Summe versuchte die fiirstliche
Regierung einen Kredit von der Darmstidter Bank in Miinchen zu

4) Bericht des firstlichen Regierungschefs iiber die Finanzlage des
Landes an seine Durchlaudht den Landesfiicsten, vom 18, QOkcober 1920,
L.R. A,
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erhalten. Die Bank war geneigt, einen Kredit von 1'/2 Millionen
Mark zu gewshren gegen Hinterlegung von Wertschriften deursch-
dsterreichischer Papiere. Als Sicherheitsleistung hatte die Regierung
der Bank Wertpapietdepots im Nominalwert wvon insgesamt
10 202 300,— Mark geleistet 5. Sie war ferner bereit, der Bank die
bei den Verkdufern lagernden Materialien in einer den deutschen
Gesetzen entsprechenden Form zu verpfinden und ihr erforderlichen-
falls auch die in Liechtenstein lagernden Materialien zu tibereignen.
Am 7. Juli 1921 traf folgende Antwort der Darmstidter Bank
Miinchen bei der fiirstlichen Regierung in Vaduz ein: , Wit beehren
uns, Ihnen héflich mitzuteilen, dass die stategehabte Priifung bei
den MannesmannrShren-Werken in Diisseldorf ergeben hat, dass dem
Material — da fiir einen speziellen Zweck hergesteilt — nur eine be-
schrinkte Verwendungsmoglichkeit zugesprochen werden kann, und
dass ferner die Preise fiir die einzelnen Warengactungen ganz be-
deurend zuriikgegangen sind. Beziiglich der fiir die Sparkasse des
Firstentums bei der Filiale der Bank fiir Tirol und Voratlberg in
Feldkirch rahenden Effekren haben wir festgestellt, dass fiir einen
Teil der Werte sei¢ lingerer Zeit eine amtliche Notierung an der
Wiener Bérse nicht mehr starrgefunden hat, aber auch abgesehen
hiervon wiirden uns, falls die Notwendigkeir einer Realisierung und
Verwertung des Guthabens eintteten sollte, infolge der gesetzlidhen
Bestimmungen der @sterreichischen Devisenzentrale Schwierigkeiren
entstehen, so dass unter Umstinden mit grésseren Kursverlusten ge-
rechnet werden miisste. Avs diesen Griinden sind wir zu unserem
avfriditigen Bedauern nicht in der Lage, Ihrem Kreditantrag statr-
zugeben® ¢,

So hatre sich die Planlosigkeit in der Projektierung dieses Werkes
sehr zum Nachteil des Landes ausgewirkr, indem mit der Finan-
zierung dieses Unternehmens die ganze Wihrungsreformbeeintrichtige
wurde. Dieses wurde denn auch von zustindiger Stelle ohne weiteres
eingesehen. In einem Bericht Giber die Finanzlage des Landes an seine
Durchlaucht den Landesfiirsten vom 18, Oktober 19207 heisst es:
50 hat sich tatsichlich die Lawenawerkfrage zu eciner Finanz-
kalamitie schlimmster Sorte fiir das Land ausgewachsen. Nun wird,
da die Aufstellung des Finanzplanes noch ziemlich Zeit erheischt und

5) Wertpapierfonds der Sparkasse fiir das Firstentum Liedhtenstein.

6) L.R.A. Z.18.

7) L.R. A
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inzwischen fiir verschiedene teils ordentliche, teils ausserordentliche
notwendige Zahlungen die Mitte]l vorschussweise beschafft werden
rmiissen, das Land gezwungen sein, nochmals an die hochherzige und
grossziigige Hilfe Euerer Durchlauche zur einstweiligen Beschaffung
dieser Mittel zu appellieren.”

4, Massnahmen von volkswirtschaftlicher Bedeutung

Am 3. November 1918 wurde in Padua der bsterreichische
Wafenstillstand unterzeichnet. Kurz darauf erfolgte die Prokla-
mierung der Ssterreichischen Republik, In der Absicht, die kom-
merziellen Interessen des Landes und dessen Bewohner bzw. An-
gehbrige im Auslande, zugleich aber auch die Interessen des fiirst-
lichen Hauses und seines Immobilienbesitzes imm ehemaligen Usterreich
zu vértreten, wurde in Wien am 24. Mai 1919 mit der Uberreichung
des Akkreditives an den Prisidenten Seitz die erste liechtensteinische
Gesandtschaft errichtet & %,

In Anbetracht der 1m Lande herrschenden Bestrebungen, sich wirt-
schaftlich fester an die Schweiz anzulehnen, wurde es jedoch unum-
ginglich, audch in Bern eine Gesandtschaft zu errichten, um die ersten
Verhandlungen mit der schweizerischen Eidgenossenschaft betreffs der
Zoll- und Wihrungseinheit aufnehmen zu kénnen. Am 13. August
1919 tiberreichte der erste licchtensteinische Legationsrat dem
schweizerischen Bundesrate sein Beglaubigungsschreiben. Die Kosten
fiir die beiden Gesandtschaften warden in grossziigiger Weise fast zur
Ginze vom Landesfiirsten iibernommen.

In der denkwiirdigen Landtagssitzung vom 2. August 1919 warde
auf Antrag der Finanzkommission die Loslosung des Zollvertrages
mit Usterreich einstimmig angenommen. In dem gegenstindlichen
Protokoll heisst es unter anderem: ,Der Landtag erklirt, dass er die
Auflésung des Zollvertrages mit Riicksicht auf die internationalen
Verhiltnisse als dem Lebensinteresse des Staates notwendig erachtet,
nm die zukinftigen wirtschaftlichen Bezichungen des Landes unge-
hindert regeln zu kénnen.” Die erste Reaktion von seiten Usterreichs
war, dass das Fiirstentum Liechtenstein kéinftighin als Ausland an-

8) Vgl. Prinz Eduard von Liechtenstein: Liechtensteins Weg von Uster-
reich zur Sdhrweiz.
9) Die Gesandrschaft in Wien wurde spiter wieder aufgeldst,
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gesehen wurde. Die Zollbehdrden becracheeten seit dem 1. September
1919 das Land als Zollausland und verlangten fiir die Einfuhr liech-
tensteinischer Erzeugnisse eine Importbewilligung und den Zoll.
Khnliche Massnahmen galten auch fiir den Zahlungsverkehr. Die
Devisenzentrale in Wien, als Zentralstelle fiir den Valorenverkehr
mit¢ dem Auslande erliess folgende Verordnung: ,Mit Riicksicht auf
die in wihrungspolitischer Hinsicht in letzter Zeit erfolgte Sepa-
rierung des Fiirstentums Liechténstein vom sterreichischen Wahrungs-
gebiet erlauben wir uns ausdriicklich daran zu erinnern, dass dort
ansissige Personen und Firmen den Auslindern gleichzustellen sind
und Kronenbetriige zu ihren Gunsten daher nur dann gutzuschreiben
sind, wenn sie aus legalen Auslandsguthaben stammen oder eine
Bewilligung der Devisenzentrale vorliegt® 19,

Die fiirstliche Regierung wurde deshalb vom Landtage ersuchr,
Verhandlungen wegen eines provisorischen Abkommens mit Uster-
reich iiber den gegenseitigen Wirtschaftsverkehr avfzunehmen, ebenso
mit der Schweiz, solange ein definitiver Zollanschluss an irgendeinen
Staar nicht abgeschlossen sel. Bald darauf kam ein Handelsabkommen
mit Usterreich zustande, das am 24. April 1920 vom Bundesprisi-
denten Dr. Renner unterzeichnet wurde. Der Artikel 1 dieses Ab-
kommens bestimmt: ,Zwischen den vertragschliessenden Teilen soll
grundsitzlich vollstindige Freibeit des Handels und Verkehrs be-
stehen® 11,

Am 1, September 1920 kiindigte Liechtenstein das bisherige Uber-
einkommen mit Usterreich iiber die Besorgung des Post-, Tele-
graphen- und Telefondienstes im Fiirstentum Liechtenstein und schloss
am 1, Februar 1921 einen neuen Postvertrag mit der Schweiz ab,
demzufolge die Schweiz die Verwaltung der liechtensveinischen Post
gegen Vergiitung der Verwaltungskosten von seiten Liechrensteins
ibernahm. Aller Reingewinn sollte dem Lande Liechrenstein ge-
horen, womic inshesondere, auf Grund der zuv erwartenden Ein-
nahmen aus dem Postwertzeichenverschleiss, Gelegenheit geboten
worde, Schweizer Franken in grosserem Ausmasse in das Land zu
bringen.

Eine erwas aussergewthnliche Politik, die zur Sanierung des
Landes beitragen sollte, war jene der Finanz-Einbiirgerungen,
Leitender Grundsatz fiir solche Einbiirgerungen war hauptsichlich

10} L. R. A. 1919.
11} L.L.G. Bl 1920, 16. 2.
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die Uberlegung, den Finanzhaushalt des Landes und der Gemeinden
zu heben. Dies war eine Erscheinung der damaligen Zeit und konnte
anf die Folgen des ungliicklichen Kriegsausganges zuriickgefiihre
werden, Die Neuveinbiirgerungen erfolgten niamlich jeweils gegen
hohe Einkaufsgelder, die anfinglich noch in Kronen, spiter dann
in Schweizer Franken zu leisten waren.

In Anbetracht dessen, dass im Lande niemand mehr Kronen an-
nehmen wollte und simtliche Erwerbszweige nur noch in Schweizer
Franken zu handeln anfingen, und ferner anch die Teuerungs-
zulagen der Staatsbeamten in Franken bezahlt werden mussten, sah
stch die Regterung zu einer Verordnung veranlasse. Diese erschien am
27. August 1920 in Form eines Gesetzes und betraf die ,Umwandlung
der Kronenbetrige in Schweizer Franken in den Gesetzen und
Verordnungen iiber Steuern und Stempel, Taxen und sonstige Ge-
bilhren sowie in den Strafbestimmungen®. Somit wurde die Schwei-
zer-Franken-Wihrung bereits inoffiziell in Liechtenstein eingefiibre,
obwohl die dsterreichische Kronenwidhrung noch immer das gesetz-
liche Zahlungsmictel bildete.

Den Abschluss der volkswirtschaftlichen Reformen bildete der
Vertrag vom 29, Mirz 1923 zwischen der Schweiz und Liechten-
stein iiber den Anschluss des Fiirstentums Liechtenstein an das
schweizerische Zollgebiet.

5. Massnahmen von privatwirtschaftlicher Bedeutung

Die Regierungsmassnahmen auf dem volkswirtschaftlichen Gebiete
hatten selbstverstindlich einen massgebenden Einfluss aof die ge-
samte Privatwirtschaft. Besonders die Belebung von Gewerbe und
Industrie machte sich in beachtlicher Weise bemerkbar. Deutsch-
Usterreich litt nimlich seit Kriegsende an einem ungeheuren Waren-
mangel, so dass Absperrungen gegeniiber dem Auslande erforderlich
wurden. Mit der Losung des dsterreichischen Zollvertrages wurde das
Fiirstentum Liechtenstein, wie bereits berichter, zum Zollausland. Die
darniederliegende liechtensteinische Industrie schien sich nicht erholen
zu kinnen, solange die driidienden Ubelstinde niche beseitigt wiirden,
Der Handelsvertrag brachte die ersehnte erste Erleichterung, Die
Gesandischaft in Wien wurde anfinglich zur eigentlichen Vermist-
lerin fiir das liechtensteinische Industrie- und Gewerbewesen. Thr ge-
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lang es beim zustindigen dsterreichischen Staatsame, vermehrie Ein-
fuhrbewilligungen fir Liechtenstein zu erwirken. Erwihnenswert
sind in diesem Zusammenhang besonders Rohbaumwolle und Textil-
produkte, Zusitzlich wurde der fiirstlichen Regierung auch anheim
gestelle, die Einfuhr von Bedarfsgegenstinden aller Art, wie Ma-
schinen, Fabrikgeritschafeen, Drudksorten und Papier aus der Schweiz
in angemessenen Mengen zur Férderung der liechtensteinischen Baum-
wollindustrie zu bewilligen, sofern zor Zahlung die deutsch-Sscer-
reichische Devisenzentrale nicht in Anspruch gemommen wurde!2
So verbesserten sich langsam wieder die Beschiftigungsméglichkeiten
in Liechtenstein und seine Bewohner waren nicht mehr genétigt,
im Auslande Arben zu suchen.

Die Hauptschwierigkeit blieb jedoch die Wihrungsreform. Die
Fabrikationsbetriebe sahen sich Anfang der zwanziger Jahre ver-
anlasst, ihre Arbeitnchmer in Schweizer Franken zu bezahlen. Die
forstliche Regierung konnte in der Weise helfen, dass sie Teuerungs-
zulagen ebenfalls in Schweizer Franken vergiitete. Aus der Er-
wigung heraus, dass die wirtschaftlichen Verhiltnisse des Landes
noch nicht gefestigt zu sein schienen, hatte der Landtag in seinem
Finanzgesetz fiir das Jahr 1922 die Gehilter, Pensionen und Diurnen
erstmals in Schweizer Franken festgesetzt, um damit die Schweizer-
Franken-Wihrung mehreren sozialen Schichten des Fiirstentums zu-
ginglich zu machen und offiziell einer weiteren Gruppe die Mog-
lichkeit einer Erwerbstitigkeit in Schweizer Franken zu geben. Das
Riickgrat der wirtschaftlichen Belebung Liechtensteins war wieder,
und zwar meht denn je die Landwirtschaft, in der viele Arbeit-
suchende Beschiftigung fanden. Ebenfalls war es in erster Linie den
Bavern zu verdanken, dass die Schweizer-Franken-Wihrung im For-
stentum Liechtenstein immer mehr in Umlauf kam.

Allerdings gab es anfinglich im Land viele ingstliche Leote,
die ihre Franken lieber in der benachbarten Schweiz anlegten als
bei der Sparkasse fiir das Fiirstentum Liechtenstein. Eine der wich-
tigsten kreditpolitischen Massnahmen war nun die Unterstitzung
dieses Kreditinstitutes, denn bei ihm sollten ja seit jeher die Be-
wohner des Landes die letzte finanzielle Zuflucht finden, Den Ein-
lagen in Schweizer Franken musste absolut entsprochen werden.

12) Vgl. Prinz Eduard von Liechtenstein: Liechtensteins Weg von Uster-
reich zur Schweiz.
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Die Politik ging darauf hinaus, einerseits den Einlegern eine sehr
gute und vor allem sichere Grundlage zu verbiirgen und andererseits,
dem Institute die erforderlichen Mittel zur Befriedigung des drin-
gendscen Kreditbedarfes seitens der Landwirtschaft, des Gewerbes
und der Industrie zur Verfiigung zu stellen.

Da die Sparkasse mit den von der liechtensteinischen Bevdlkerung
getatigten Einlagen in Franken der regen Nachfrage nach Franken-
darlehen nicht annihernd entsprechen konnte, beschloss die Spar-
kassenkommission des Landeages, dass kiinfrighin Frankeneinlagen
bei der landschaftlichen Sparkasse ab 1. Juli 1920 mit 6 %y ver-
zinst werden 13 und fiir Franken-Hypothekardarlehen 61/4% Zinsen
zu zahlen sind. Map hofftec damit, aus der Schweiz grossere Be-
trige heranzubringen. Tatsichlich wurde bald darauf von jemandem
der Betrag von sfr 50 000.— gegen eine Verzinsung von 6% an-
geboten, Man war sogar der Auffassung, dass es auf diese Weise
leichter wire, die nStigen Frankenbetrige zu erhalten, anstate Gelder
durch das Land beschaffen zu lassen.

In diesem Zusammenhang muss ferner das neuse Gesetz vom
12. Januar 1923 ,betreffend die Spar- und Leihkasse fiir das
Fiirstentum Liechtenstein® genannt werden. Dieses entsprechend
seinen fritheren Figenschaften vollstindig nes ausgearbeitete Gesetz
wurde von Professor Dr. Julius Landmann entworfen, der auch
das Gutachten iiber die liechtensteinische Wahrungsreform ver-
fasst hatte ™, Es handelee sich um das widhtigste Gesetz, das jemals
iiber dieses Institut herausgegeben wurde. Die Kreditpolitik und
der Geschifisbereich wurden aufs genaueste umschrieben und den
neuen wirtschaftlichen Verhiltnissen angepasst. Die Hauptsparte
blieb nach wie vor das Sparkassen- und Hypothekargeschift, Auf-
gabe der Anstalt blish es auch, der Landwirtschaft, dem Gewerbe
und dem Hande! die Befriedigung ihres Kreditbedarfes und die Be-
sorgung des Zahlungsverkehrs zu erleichtern. Mit Ausnahme von
Risikogeschiften 15 konnte das Institut simtliche sonst wblichen
Bankgeschiifte betreiben.

Die Forderung der Kreditpolitik ging insofern noch weiter, als
die Regierung durch ein Gesetz vom 19. August 1921 anordnete,

13) Kundmachung vom 28. Juni 1920.
14) Siche S. 82.
15) Wie zum Beispiel Blankokredite.
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Steuerbegiinstigungen fiir Einlagen bei der Sparkasse zu gewdhren.
In diesem Gesetz heisst es in Artikel 1: ,Die Regierung wird bis auf
weiteres ermichtigt, im Einvetstindnis mit der Finanzkommission
bzw. mit dem Landesausschusse fiir grossere Sparkasseneintagen und
grossere Darlehen an das Fiirstentum, an dessen Sparkasse oder an
Gemeinden Steuerbegiinstigungen im zeitlichen Héchstausmasse von
fiinf Jahren dergestalt zu gewihren, dass der Zinsbezug von solchen
Darlehen entweder ganz steuerfrei gelassen oder mit einer niedn-
geren Steuer als der sonst jeweils gesetzlichen belege wird,“ Man
erwartete sich von dieser Bestimmung einen weiteren Anreiz seitens
schweizerischer Kapitalbesitzer und damit gleichzeitig einen erhdhten
Zufluss von Schweizer Franken. Diese Uberlegung hatte sich nur
teilweise bestitigt.

DRITTES KAPITEL
Versnche einer Valntaregelung
1. Die internationalen Valuraverhiltnisse

Zu den grossten Schwierigkeiten, die der Krieg mit sich gebrache
hacte, gehrien die monetiren Verhiltnisse. Was man vom Frieden
erhofft hatte, nimlich die Wiederkehr eines geordneten zwischen-
staatlichen Handels, wurde durch die Valutaschwierigkeiten ver-
unmbglicht, Bekanntlich beruht der Wert der Wihrungen auf den
Handelsbilanzen hzw. den Wirtschaftsverhiltnissen in den einzelnea
Liindern. Wihrend des Krieges zeigte sich in fasr allen Lindern eine
Steigerung des Notenumlaufs und gleichzeitig ein wachsendes Miss-
verhiltnis von Notenumlauf vnd Golddediung.

Nicht nur die besiegten Linder gingen langsam einem Wih-
rungschaos entgegen, sondern auch in den Siegerstaaten entstand ¢ine
Art Panik in der Frage der Wihrung und des Staatshaushaltes.
Haupeursache war die steigende Inflation, die in einer enormen
Papiergeldflur zum Ausdrudk kam. Der Papiergeldumlauf von 30
der grdssten Linder der Welt belief sich zu Kriegsanfang auf 7 Mil-
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liarden Dollar, im Dezember 1919 auf 51 Milliarden US-Dollar 1.
Demgegeniiber seellte sich die Goldreserve dieser Linder im De-
zember 1919 auf ungefihr 7 Milliarden Dollar, was somit einer
Deckung von nur 13,7 %o entsprach, im Vergleich zu derjenigen von
noch 70 % vor dem Kriege,

So prisentierten sich einige Valuten, die in der Schweiz im freien
Zahlungsverkehr gehandelt wurden, wie folgt:

100, — 100.— 100.— 180, — 1.— 1.—

Mark Osterr. Kronen ital. Lire  franz. Fr.  engl. Pfund US-Dwollars
1. 7.1914 122,85 104.10 99,80 100.10 25.18 5.14
31.12.1914 114.50 91,— 98.65 101.45 25.48 523
1918 59.875% 30.50 74.50 88.5Q 22,975 479
1919 11.40 315 42.25 51.925 21.25 5.60

i92C 9.05 1.55 22.85 38.90 23.205 6.575
1921 2.80 —20 22,50 41.50 21.55 5.125
1922 —074 —Q075 2675 38.50 24.50 5.28

Im Hinblik auf eine wihrungspolitisch geordnete Zukunft un-
terzeichneten einige hervorragende Nationalokonomen verschiedener
Linder ¢in Memorandum an die Regierungen von Grossbritannien,
der Vereimgren Staaten von Amerika, von Frankreich, Dinemark,
Holland, Norwegen, Schweden und der Schweiz. In diesem Memo-
randum heisst es unter anderem: ,Nach dem Kriege hat sich nun
fiir Sieger und Besiegte in gleicher Wetse die Aufgabe ergeben, Mittel
und Wege zu finden, um das sdindige Seeigen des Geldumlaufes und
der Regierungsschulden sowie deren Begleiterscheinung, das dauernde
Steigen der Preise, wirksam zum Stillstand zu bringen vnd eine
riickgiingige Bewegung einzuleiten;... Kein Land kann auf eine
soziale und wirtschaftliche Zukunft rechnen, das dauernd die Politik
verfolgt, seinen laufenden Bediirfnissen zu begegnen durch fort-
gesetzte Inflacion des Geldumlaufes und Steigerung der verzinslichen
Schulden ohue eutsprechende Steigerung der greifbaren Werte, Kein
Land, das seine laufenden Ausgaben nicht in Ubereinstimmung mit
dem Steuerertrignis und anderen regelmissigen Einnahmen bringen
will oder kann, ist kreditwiirdig. Mit diesem Prinzip miissen die
Volker aller Linder vertraut gemacht werden. ... Der Ausblidk in
die Zukonft ist gegenwiirtiz dunkel. Die Wiederherstellung des
Willens zur Arbeit und zum Sparem, der Ansporn zu hdchsten

1) Die Papiergeldausgabe der Sowjetunion nicht inbegriffen.
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personlichen Anstrengungen und die Méglichkeit fiir jedermann,
einen verniinftigen Teil des Ergebnisses seiner Bemithungen zu ge-
niessen, das muss das Ziel sein, zu dessen Erreichung die Besten in
allen Landern zusammenwirken sollten® 2,

Die Schweiz war begreiflicherweise an der Valutagestaltung ihrer
Nachbarlinder besonders interessiert und wurde durch die verschie-
denen Valutastiirze der Nachkriegszeit stark in Mitleidenschafe ge-
zogen, Viele grosse und grossere Kreditinstitute der Schweiz sahen
sich auf das gefidhrlichste bedroht, weil sie eigenes und ihnen an-
vertrautes fremdes Geld teilweise direkt in auslindischen Anlagen
untergebracht hatten. Kleinere Banken, denen die Mittel fehlren,
um Ausfille zu decken, konnten den drohenden Verlust nicht Linger
verbergen und so blieb ihnen nichts anderes iibrig, als sich insolvent
zu erklaren. Gréssere Iustitute, die zwar noch geniigend fremde
Mittel besassen, sich aber in eimer nicht minder misslichen Lage
befanden, setzten die im Auslande liegenden Guthaben nahezu
zum Friedenskurse in ihre Bilanz ein und versuchten auf diese Weise,
den Kursverlust in Annuititen langsam abzutragen. Es wurde auf
jeden Fall alles unternommen, um eine Panikstimmung unter der
Bevélkerung zu vermeiden,

Der schweizerische Kapitalmarkt war zu dieser Zeit anch prekir,
und befand sich ebenfalls in grosser Geldverlegenheit. Mirte 1920
hante die schweizerische Eidgenossenschaft mur unter sehr driickenden
Zinsbedingungen eine Anleihe von 25 Milliopen US-Dollar in den
Vereinigten Staaten unterbringen kbnnen, wovon vorerst allerdings
nur 15 Millionen Dollar fest begeben werden konnten. Auch fiir
grosse schweizerische Stidteanleiben hatte sich der Marker als nicht
mehr aufnabmewillig erwiesen. Alle diese Vorginge weisen auf die
schwierige Lage hin, in welcher sich der schweizerische Kapital-
und Emissionsmarkr befand, und veranschaulichen die erwihnte
Geldknappheit,

2) Dieses Memorandum vom 15. Januar 1920 wurde schweizerischer-
seits unterzeichnet von: Gustav Ador, Auguste Pettavel, Ed. Blumer, Ernst
Picot, Alfted Frey, Cuillaume Pictet, Rodolphe de Haller, Alfred Sarasin,
Johann Hirter, Michael Schnyder, Dr. Emst Lauer und Dr, Hans Tschudi.
= In allen Staaten hacten sich erste Finanzleute diesem Schritte ange-
schlossen, so z. B. Lord Robert Cecil aus Grossbritannien, und aus den USA
der damalige Lebensmitteldirektor Hoover und der frihere Prisident
W. Taft.
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Unter diesen Umstinden ist es verseindlich, dass eine Valota-
regelung im Fiirstentum Liechtenstein nur mit dussersten Schwierig-
keiten durchgefithrt werden konnte, zumal damals niemand fiir den
dauernden Wertbestand des Schweizer Frankens garantierte.

2, Valutaregulierungspline im Fiirstentum Liechtenstein

A. Allgemeines

Ich habe die ausserordentlichen Schwierigkeiten einer geeigneten
Valutaregelong im Fiirstentum Liechtenstein schon angedeatet. Eine
Lésung mic Usterreich schien bei dem stetig sinkenden Kurs der
Bstereichischen Krone unméglich, eine Angliederung an die Schweizer
Wihrung im Jahre 1919 ebenfalls noch aussichtslos. Am 26. Sep-
tember 1918 richtete die fiirstliche Regierung ein Schreiben an die
Schweizerische Nationalbank in Zirich mic der Bitce, das Problem
einer eigenen liechtensteinischen Franken-Wihrung zu priifen und
eventuell ein Gueachten dariiber abzugeben. Dieses war der erste
Schritt in den Bemiihungen um eine geeignete Valuta-Regelung 1m
Firstentum Liechtenstein, wesbalb wir einen Teil der Antwore der
Schweizerischen Nationalbank an die fiirsiliche Regierung hier wort-
lich zitieren: ,.... Vorerst sei gesage, dass die Ausgabe einer liechten-
steinischen Franken-Banknocte an sich keineswegs den Anschluss an
die Valuca eines Landes mit Frankenwihrung bedeuten wiirde, und
zwar auch dann nicht, wenn das Fiirstentum formell den Miinzfuss
der lareinischen Miinzunion einfithren wirde. Die "liechtensteinische
Frankenwihrung wiitde ausserhalb der Grenzen des Fiirstentams
eine auslindische Valuta sein, deren Kurs von denjenigen Faktoren
bestimmt wiirde, weldhe fiir Devisennotierungen allgemein mass-
gebend sind . .. Wir sind der Ansicht, dass die Ausgabe von liechten-
steinischen Banknoten in Franken an sich nicht ausreichen wiirde,
die gewlinschte Witkung auszuiiben, dass sich das gesetzte Ziel
vielmehr nur durch verschiedene wihrungspolivsche und wirtschaft-
liche Massnahmen erreichen ldsst. Es miisste zunichst gepriift werden,
ob die Voraussetzungen zu diesen Massnahmen in wirksamem Masse
vorhanden oder zu erfiillen sind, ehe mic Aussicht auf Erfolg die
besprochene Anregung in die Tat umgesetze werden kénnte® 3,

3) L.R. A, 7. November 1918,
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In der gleichen Angelegenheit wurden auch noch andere schwei-
zerische Grossbanken, ferner Finanzwissenschaftler und National-
okonomen gebeten, sich zu der Ausgabe liechtensteinischer Bank-
noten zu dussern. Es trafen bei der fiirstlichen Regierung auch
mehrere Vorschlige, Informationen, Geserzesentwiirfe, Abhandlun-
gen und Briefe ein, die mit grossem Interesse zu diesem Problem
Stellung nahmen.

Zusammenfassend kann folgendes gesagt werden: Es wurde an-
geregt, dass Liechtenstein entweder unverzinsliche Kassenscheine
oder Banknoten ausgeben sollte. Da die Schaffung einer Gold-
deckung nicht mdglich sei, wire es vielleicht angezeigt, an deren
Stelle eine Deckung durch Schweizer Franken treten zu lassen.
Liechtenstein wiirde allenfalls einem zu errichtenden Noteninstitut
einets Kredic von mehreren Millionen Franken zur Verfiigung stellen
und zu diesem Zwecke bei einer grossen Schweizer Bank gegen
Grundpfinder eine Anleihe aufnehmen, die dem Noteninstitue zur
Verfiigung gestellr wiirde. Auf den auszugebenden Banknoten wire
zu vermerken, dass diese jederzeit gegen Schweizergeld (Banknoten
und Miinzen) einldsbar seten. So kénnte Liechtenstein die mangelnde
Golddediung umgehen und doch die Einldsbarkeit der Banknoten
indirekt garantieren. Selbstverstindlich miisste in einem solchen
Falle das Einvernchmen mit der Schweiz gepflogen werden. Ferner
wire zu priifen, ob Liechtenstein nicht eine kleine Notenbank er-
richten sollte, und zwar in Form eines gemischten Systems, nimlich
einer nicht reinen Swaatsbank, an der sich auch Private im Ver-
hiltnis von 2/s beteiligen konnten+,

Fetner ist festzustellen, dass zwar die theoretischen, nicht aber
die praktischen Voraussetzungen fiir die Ausgabe einer liedmen-
steinischen Banknote vorhanden gewesen wiren, ,,Wir halten dafiir,
dass das Fiirstentum Liechtenstein fiir die Schaffung einer eigenen
Wihrung und insbesondere einer eigenen Banknotenzirkulation zu
klein ist. Von der Errichtung einer eigenen Notenbank glauben wir
Thnen daher abraten zu sollen.” ,Wenn hingegen das Fiirstentum
Liechtenstein infolge der eingetretenen Entwertung der Kronen-
wihrung zur Frankenwihrung itberzugehen wiinscht, so wire dies
unseres Erachtens in der Weise moglich, dass die schweizerischen

4) Gesetzesentwutf betreffs Umgestaltung der Liechtensteinischen Spar-
kasse in eine Liechtensteinische Landesbank. L. R. A. 1919,
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Miinzen und Banknoten zur Zirkulation im Fiirstentum Liechtenstein
zugelassen vnd dass diese zur gesetzlichen Wihrung zvgelassen
wiirden. Voraussetzung hierzu ist selbstverstindlich, dass mit der
schweizerischen Eidgenocssenschaft und mit der Schweizerischen Na-
tionalbank in dieser Bezichung ein Abkommen getroffen wiirde.
Ob und wiefern hierfiir bei unserems Bundesrate und bei den Be-
hirden der Narionalbank Geneigtheir bestehen wiirde, vermbgen
wir indessen nicht zu beurteilen, Wir miissen es Thnen iiberlassen,
gegebenenfalls die ndtigen Schritte bei derselben zu twn®s3,

Obwohl man sich iiber das allgemeine Prinzip und die ver-
schiedenen Moglichkeiten einer Valuta- und Wihrungsreform Klar-
hett verschafft hatte, zauderte man noch iiber den zu untern¢hmenden
Schritt zu einer richtigen Ldsung. Daher berief die fiirstliche Re-
gierung zwei bekannte Nartionaldkonomen, einen Schweizer und
einen Usterreicher, und erbat von jedem ein eingehendes Gutachten
iiber Wiahrungsreform und Valutaregelung. Schweizerischerseies be-
handelte das Thema Professor Dr. Julius Landmann aus Basel, ein
Fachmann auf dem Gebiete des Norenbankwesens 8, Ssterreichischer-
seits erstattete Regierungsrat Professor Dr. Ludwig Calligaris ein
Gutachren.

B.Das Gutachtenvon Prof. Dr. Julivs Landmann

Das Gutachten setzt sich aus drei Teilen zusammen:

1. Einfihrung der Frankenwihrung: Es wiirde sich jedenfalls
darum handeln, entweder einen eigenen liechtensteinischen Franken
vnter Zugrundelegung des Schweizer Frankens zu schaffen oder den
Schweizer Franken als eigentliches Zahlungsmittel einzufithren. Prak-
tisch gibe es zwei Wege, um die Einfishrung des Schweizer Frankens
bewerkstelligen zu kdnnen:

5) Schreiben der Schweizerischen Kreditanstalt an  die  fiirsclich-
liechtensteinische Regierung vom 28, Mirz 1919, L. R A.

6) Landmann war seinerzeit Berichterstatter iiber die schweizerischen
Bankverhilnisse fir die National Monetary Commission der Vereinigten
Staaten, des weiteren Sekretir des Bankrates und Vorsteher des statistischen
Biiros der Nationalbank und wurde zudem mehrfach zu Ezpertisen vom
schweizerischen Bundesrat herangezogen.
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a) Der erste bestehe darin, Verhandlungen mit einer Schweizer
Bank anzukniipfen und diese zur Griindung einer Agentur in
Liechtenstein zu veranlassen, mit Gewdhrung einer Erfolgs-
garantie seitens der liechtensteinischen Regierung. Die Schweizer
Bank wiirde Banknoten einfithren und so das Land mit Schwei-
zer Geld versorgen.

b) Die Ausgabe eigener liechtensteinischer Banknoten in Franken-
wihrung: Die bestchende Sparkasse solite erweirert und umge-.
staltet werden, dhnlich der Schweizerischen Kanvonalbank mit
zwei Abteilungen: einer Hypotheken- und einer Handelsab-
teilung. Die Schweizerische Nationalbank sei erst im Jahre 1907
gegriinder worden; bis dahin hitren die Kantonalbanken Bank-
noten ausgegeben. Die Sparkasse soll zu einer Landesbank mit
dem Reche der Banknotenausgabe umgestaltet werden. Diese
Noten wiren sodann gesetzliches Zahlungsmictel.

Die Kursbestandigkeit der Noten wiirde durch ihre Einlosbarkeit
in Metall bestimmt. Anstelle der Golddediung konnte jedoch eine
Deckung durch ein schweizerisches Guthaben treten. Nach Schaffung
der Wihrung miisste Liechtenstein die Aufnahme in die latemische
Miinzunion anstreben und hitte dann formell und tatsdchlich durch
die Notenausgabe eine eigene Frankenwihrung eingefiihre.

2. Bestimmung des Verhdltnisses: Wihrend die Einfithrung der
Frankenwihrung eine technische Frage set, sprechen bei der Be-
stimmung des Wertverhiltnisses wirtschafts- und sozialpolitische
Griinde mit und es ergibe sich die Frage, welches Verhdlenis fiir
die Umrechnung der bestehenden auf Kronen lautenden Forderungen
in die Frankenwihrung massgebend sein soll: Soll das Schuldver-
hilenis auf der Basis des Kurses der Vorkriegskrone umgerechnet
oder soll ein spiterer Zeitpunkt zugrunde gelept werden? Das Wert-
verhilenis sollte jedoch nur nach dem Kurse jenes Tages, an welchem
das Schuldverhdltnis begriindet wurde, berechner werden; die Bank-
noten dagegen immer nach dem jeweiligen Tageskurs.

3. Ridkwirkung auf die landschifiliche Sparkasse und das Land:
Die zur Landesbank umzugestaltende landschiftliche Sparkasse
wiirde im Falle der Bestimmung des Umrechnungskurses sehr in
Mitleidenschaft gezogen werden. Die bei ihr verwalteten Spargelder
beliefen sich Ende 1914 auf ca. 7!/z Millionen und betrugen Ende
1919 ca. 20 Millionen Kronen. Zum gegenwiarugen Tageskurs von
ca. 12 Franken fiir 100.— Kronen ergibe dies ca. 2,4 Millionen
Franken. Wenn nun die sofortige Umrechnung dieses Bestandes
an Spargeldern nach Massgabe der in Aussicht genommenen ge-
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setzlichen Bestimmungen einen Durchschnitt von ca. 35.— Franken
fiir 100.— Kronen ergibe, so wiiren unter diesen Voravssetzungen
7 Millionen Franken in die neue Kassenbilanz cinzusetzen. Dies
wiirde somic fiir die Sparkasse eine Mehrbelastung bzw. Unrer-
bilanz von rund 4,6 Millionen Franken bedeuten, Da das Land fiir
die Verbindlichkeiten seiner Sparkasse hafre, miisse es fiir die Unter-
bilanz avfkommen; dies kdnne durch Auvsgabe eines liechrensteini-
schen Obligationsanleihens im ungefihren Betrage der Unterbilanz
geschehen,

So weit in grossen Umrissen das Exposé von Professor Dr.
Julivs Landmann unter besonderer Beriicksichtigung der vorherr-
schenden gemein- und privatwirtschafelichen Interessen. Professor
Landmann betonte aber ausdriicklich, dass das Risiko immer grisser
werde und das Land keine Zwischenaktion unternehmen, sondern
sofort in die Hauptaktion eintreten solle.

C. Das Gurachten
von Professor Dr. Ludwig Calligaris

Wie kann das Fiirstentum Liechtenstein mit der Loslsung seines
Geldwesens der Gefahr entgehen, die infolge der enormen In-
anspruchnahme der d@sterreichisch-ungarischen Bank seitens der
Staaten entstanden ist und sich fiir sein cigenes Geldwesen den
Verfiigungen der ehemals &sterreichisch-ungarischen Staatsverwal-
wng entzichen? Zur Untersuchung dieser Frage ist vor allem fest-
zustellen, wie hoch sich der Anveil des Fiirstentums am Geldumlauf
der ehemaligen Osterreichisch-ungarischen Monarchie beziffert. Um
diesen Anveil zufixieren und eine weitere Vermehrung auszuschliessen,
bedarf es einer Abstempelung der im Fiirstentum umlaufenden dster-
reichischen Banknoten, Hernach blieben die abgestempelten liechten-
steinischen Noten nur im Fiirstentum selbst geserzliches Zahlungs-
mirtel, Da das Utrreil iiber die finanzielle und wirtschaftliche Lage
des betreffenden Landes in der Kursnotiz seinen Ausdruck findet,
so diirfte eine dementsprechende Hoherwertung der abgestempelten
Kronennate um so mehr Aussicht haben, als die vom Fiirstentum
abgestempelren Noten den Folgen der hohen staatlichen Verschul-
dung Usterreich-Ungarns nicht weiter unterliegen. Von einer all-
gemeinen Einlésung der in Verkehr zu setzenden liechtensteinischen
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Banknoten in Metallgeld wire bei dem analogen Vorgange der
grissten iibrigen kontinentalen Notenbanken jedoch bis auf weiteres
abzusehen wnd nur fiir einen zur kursmissigen Umwechslung dienen-
den Vorrar von Frankenmiinzen vorzusorgen. Die Einlsung der
Noten gegen Bargeld wire von der Priifung des wirklich kommer-
ziellen Bedarfes fiir den Auslandsverkehr abhingig zu machen,
und zwar so, dass in solchen Fillen der festgestellte kommerzielle
Bedarf durch Ausgabe von Checks auf ein bei einer Zahlstelle in der
Schweiz zu erbffnendes und jeweils auf der nbtigen Héhe zu
haltendes Guthaben zur Deckung zu bringen wire. Bevor der Uber-
gang zu einer anderen Wahrung ausgesprochen wird, wire zu-
nichst die Kursentwidklung der abgestempelten Kronennoten ab-
zuwarten. Die Maglichkeit eines Misserfolges bei zu raschem Vor-
zehen miisste ebenfalls erwogen werden, zumal im Falle eines
Uberganges zur Frankenwihrung sicherlich mit einem sehr grossen
finanziellen Aufwand zur Anschaffung einer geniigenden Franken-
dedcung bzw. Frankenreserve gerechnee werden miisste. Somir wire
zunichst nur durch Abstempelung der Kronennoten der Geldumlavf
Liechtensteins zu lokalisieren mit dem Zwedk, ihn einer weireren
Entwicklung seitens der 8sterceichisch-ungarischen Geldverwaltung
zu entziehen. Gleichzeitig miisste man eine bessere Fundierung des
liechtensceinischen Kronenumlaufes anstreben, wodurch einer kiinf-
tigen Wihrungsinderung nicht vorgegriffen wiirde, sondern eine
solche durch Verbesserung des eigenen Geldwertes vorreilhaft vor-
bereitet werden kdnnte. Professor Calligaris betonre, dass bei der
liechetensteinischen Valutafrage die Tatsache nicht ausser acht ge-
lassen werden sollte, dass im pegenwirtigen Augenblick die Wih-
rungslage wohl in allen Lindern sehr ungeklirt sei und unter
solchen Umstinden ein Vorgreifen eines kleinen Staates um so
grosseren Bedenken unterliegen miisste, als die Zukunft von den
Entschliessungen der Grossstaaten wesentlich beeinflusst sein diirfte.
Zu diesen beiden Gurachten kann gesage werden, dass jenes von
Professor Calligaris das Valutaproblem Liechtensteins nur von der
allgemeinen Seite aus betrachtete und nur die damaligen Geld-
verhalunisse beriicksichtigte, ohne Gewahr auf eine bessere Zukunft.
Im Gegensatz dazu Jauvtete das Gurachren von Professor Landmann,
der sich mit den Verhdltnissen Liechtensteins vertrauter fishlte, Er
versuchte, die Valutafrage maglichst konkrer zu behandeln und be-
fasste sich eingehend mit der praktischen Duorchfiihrbarkeit der

Valuta- und Wahrungsregelung.
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3. Notgeldbeschaffung und Banknotenabstempelang

Durch die Kiindigung des Zollvertrages wurde Liechtenstein
wirtschaftlich von Usterreich abgeschnitten und einstweilen keinem
anderen Staate angenihert. Dasselbe gale insofern auch fir die
Valutafrage, als das Fiirstentum Ssterreichischerseis als Ausland er-
kidrt und daher die Einfuhr von Banknoten aus Liechtenstein ver-
boten bzw, eingeschrinkt wurde.

A. Notgeldbeschaffung

Vorerst musste der Kleingeldmangel behoben werden, der sich
im ganzen Lande zonehmend bemerkbar machte. Anderswo harte
man dem Kleingeldmangel durch sogenanntes ,Notgeld“ abgeholfen,
welches von Staaten, Provinzen, Stidten oder Handelskammern
selbstindig ausgegeben worden war, Es gab Staaten, die eine ge-
schmackvolle Ausgestaltung dieses Notgeldes vornahmen und damit
sogar bedeutende Einnahmen erzielten, weil die betreffenden Noten
von Sammlern gekaoft wurden.

In der Landtagssitzong vom 25. November 1919 wurde diese
vordringliche Angelegenheit debattiert und folgender einstimmiger
Beschluss gefasse.

»Die firstliche Regierung wird ersuchr, folgendes Notgeld aus-
zugeben:

200 000 Stiick 10 Heller

200 000 Stiick 20 Heller
200 000 Stiick 50 Heller
200 000 Stiick 1 Krone

Letztere soll jedoch nur dann zur Ausgabe gelangen, wenn sich die
Herstellungskosten nicht zu hoch belaufen.®

Die Herstellung dieser Noten wurde von der fiirstlich-liechten-
steinischen Gesandeschaft in Wien besorgt. Die Ein-Kronenscheine
wurden wegen wesentlich grbsserer Unkosten und einer Verzdgerung
der Gesamtausgabe sowie mangels cines passenden Entwurfes beiseire-
gelassen, Dafiir wurde bestimmr, dass 30000 Sidtze zusirzlich fiir
Sammlerzwedke herzustelten seien. Die Herstellungskosten betrugen
22 027.— Kronen, Die Ausgabe erfolgte am 5. Januar 19207, Dieses
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Notgeld war bis zo der mit dem Gesetz vom 24, Mai 1924 erfolgeen
Einfithrung der offiziellen Frankenwiihrung in Geltung.

Es waten die einzigen Notenscheine die das Fiirstentum Liechten-
stein jemals ausgegeben hatte. Sie kamen bald ausser Verkehr und
ein grosser Teil der Noten gelangte nicht mehr zur Einldsung, da
viele Scheine durch Sammlerwut aufgebraucht worden waren,

B, Banknotenabstempelung

Diec Frage der Banknotenabstempelung stand in engem Zusam-
menhang mit der Notgeldbeschaffung: Wie sollte sich der Geld-
verkehr zwischen Liechtenstein und Usterreich gestalten, wenn
Usterreich seine Banknoten zur Abstempelung bringen wiirde? Niche
abgestempelte Banknoten wiirden dort nachher nicht meht ange-
nommen werden, Durch die Abstempelung wollte Uscerreich nimlich
erreichen, dass der Staat nicht etwa fiir aus dem Auslande zu-
strémende Banknoten zu haften habe, sondern eben nur fiir jene
Noten, die zur Zeic der Abstempelung in seinem Gebiet in Umlauf
waren.

In Liechtenstein sah man zwei mdgliche Ldsungen: entweder die
sterreichischen Banknoten in die Abstempelung Usterreichs einzu-
bezichen, oder die Noten eigens mit einem liechtensteinischen Stempel
zu versehen. Zu diesem Zwecke sollten zuerst die in Liechtenstein in
Umlauf befindlichen sterreichischen Kronenscheine gezihlt werden,
was denn auch am 25. Mirz 1919 durchgefihrt wurde. Man war
der Auffassung, dass die mit dem liechtensteinischen Stempel ver-
sehenen Noten bald zu einem hheren Kurs notiert wirden,

Die Durchfithrung einer solchen Abscempelung histe bescimmt
auch fiir eine geeignete liechtensteinische Valuta- bzw. Wihrungs-
reform von massgebender Bedeutung sein kénnen. Dieser Plan wurde
jedoch durch einen, von der Finanzkommission im Einverstindnis
mit der fiirsclichen Regierung gefassten Beschluss vom 12, September
1919 fallengelassen. In der gegenstindlichen Sitzung hatee man sich
dahin geeinigt, dass mit Ridksicht auf den damals berrschenden Tief-
stand der Krone der Zeitpunke fiir eine sofortige Durchfiihrung
der Valutareform ungiinsg erschien, weil dieselbe zu kostspielig
wire. Im gleichen Zusammenhang wurde auch die Frage der Noten-

. 7) Abbildungen siche Anhang.
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abstempelung geklirt und beschlossen, mit der Abstempelung nech
zuzuwarten, bis zwingende Griinde dafiir sprechen oder dem Land
Vorteile daraus erwachsen wiirden,

Bald darauf wandte sich die fiirstliche Regietung an das Staass-
amt fiir Finanzen in Wien mit der Bitte, Liechtenstein in die bevor-
stehende deutsch-Bsterreichische Notenabstempelung einzubeziehen,
Zu diesem Zwecke wurde am 8. Mirz 1920 jene zweite Bestand-
aufnahme der ganzen im Lande umlaofenden Noten durchgefiihrt,
In einer Instruktion der fiirstlichen Regierung an die Ortsvorsteher
heisst es unter anderem, dass in allen Gemeinden des Landes eine
Zihlung des 8sterreichischen Notengeldes zwedks Valuta-Regelung
statezufinden habe. Die liechtensteinische Grenze musste fiir diesen
Zweds den ganzen Tag fiir den Verkehr geschlossen werden.

Die Notenabstempelung brachte feolgendes zahlenmissige Er-
gebnis # (in Kronen):

Abstempelung {Ziiblung)
1920 1919
Vaduz 1108 280.— 351 065.—
Triesen 553 256.— 293 985 —
Balzers 826 403.— 379 565.—
Triesenberg 629307.— 228545 —
Schaan 1529595, — 401 350.—
Planken 58 675.— 10 285.—
Eschen 826 034.— 319 685.—
Mauren 2044 786.— 381 330.—
Gamptin 257 972.— 113 660.—
Ruggell 587 266.— 112 465.—
Schellenberg 609 439, — 96 820.—

Toral der
Gemeinden 9031 013.— (2 688 755.—)

Zuziiglich zu diesem Ergebnis kommen noch ca. 2/ Millienen
Krenen ans verschiedenen Kassen und Fonds, wie z. B. die Sparkasse,
die Landeskasse und die Fiirstliche Rentkasse.

Von Usterreich wurde die Genehmigung fiir den Austausch der
in Liechtenstein in Verkehr gestandenen Banknoten gegen gestempelte
an die Bedingung gekniipft, dass die auf die Abstempelung beziig-
lichen Vorschriften auch in Liechtenstein zur Anwendung kommen.
Die Einfuhr von Bankneten der 8sterreichisch-ungarischen Bank und

8) Das Ergebnis der Notenzihlung vom 25, Mirz 1919 ist in Klam-
mern wiedergegeben.
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cie Uberweisung von Kronenbetrigen aus dem Auslande waren bis
auf weiteres verboten, Gesetzliche Zahlkraft hatten jetze nurmehs
diejenigen Noten der damaligen dsterreichisch-ungarischen Bank,
welche in roter Farbe innerhalb einer Umrahmung das Wort
sDeutsch-Usterreich® trugen. Diese abgestempelten Noten mussten
bei allen in Kronenwihrung zu leistenden Zahlungen angenommen
wetden.

4, Kreditverhandlungen mit der Schweiz

Die Beweggriinde der Darlehensverhandlungen des Fiirstentums
Liechtenstein mit der Schweiz miissen unter zwei besonderen Ge-
sichtspunkten betrachtet werden:

Erstens einmal, wie schon bekannt, haste das Land im Jahre
1926 mit dem Ausbay eines Elektrizititswerkes begonnen, dem
Vorbestellungen an Materialien schon wihrend lingerer Zeit voraus-
gegangen waren, Obwohl fiir diesen Zwedk schon grossere Betrdge
verausgabt worden waten, sollte fiir die Fertigstellung dieses Werkes
noch ein betrichtlicher Betrag freigestellt werden, den man auf dem
Kreditwege aufzubringen hoffte.

Zweitens bestand auf Grund des von Professor Dr. Julius Land-
mann gefassten Valutaregulierungsplanes im Lande voriibergehend
die Absicht, eigene liechtensteinische Banknoten herzustellen, um
damit dem Nachteil zu begegnen, der sich aus dem fortwihrenden
Sinken des Kurses der dsterreichischen Krone ergab, Fiir die erste
Ausgabe dieser Noten war als Deckung ¢in Betrag von mehr als
einer halben Million Franken in Schweizer Wihrung gedacht.

Die ersten Verhandlungen mit der Eidgenossenschaft selber, und
zwar dem eidgendssisch-politischen Departement wurden in Bern
gefiihet. Obwoh! das eidgendssische Finanzdepartement keine grosse
Lust zeigte, ein Darlehen zu gewihren, hoffte man trotzdem, bei
der Schweizerischen Natienalbank oder bei der Eidgendssischen
Darlchenskasse ein Darlehen von 1 Million Schweizer Franken zu
5 %/s gegen Lombardierung von in der Schweiz kotierten Wertpapieren
in guter Valura oder gegen Bankguthaben in der Schweiz zu er-
halten. Die Belehnung sollte indes nur die ausserordentlich kurze
Frist von drei Monaten betragen, allerdings mit der Moglichkeit
einer Fristverlingerung. Die Voraussetzung fiir die Gewihrung des
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Darlebens wire jedoch die Zustimmung des eidgentssisch-politischen
Departements.

Als von dieser Seite kein Anleihen zu erwarten war, nahm man
zu Beginn des Jahres 1920 Verbindung mit bekannten Schweizer
Handelsbanken ? auf. Die grosste Schwierigkeit schien dabei zu sein,
dass die Banken fiir ein langfristiges Darlehen nicht zu gewinnen
waren. Zudem waren die Kreditbedingungen sehr streng: hoher
Zinssarz und raschmbglichste Riickzahlung. Doch bestand einerseits
die Aussicht, dass die Gewihruog eines Anleihens gegen hypothe-
karische Sicherheit auf den Besitz der Gemeinden und des Fiirsten
durch Emission von Pfandhriefen unter Mitwirkung einer Hypo-
thekarhank ermbglicht werden kénnte ¢,

An dieser Stelle muss die Vermittlung von Herrn Nationalrar
Zurburg aus Alesticten, Kanton St. Gallen, erwihnt werden, der
sich fiir die Errichtung eines Darlehens bei den schweizerischen Gross-
banken ganz besonders bemiihte,

Eine grosse Hoffnung Liechtensteins waren die Verhandlungen
mit der Schweizerischen Bankgesellschaft. Obwobl aber die Gross-

9} Schweizerische Kreditanstalt Zirich, Schweizerischer Bankverein in
Ziirich, Schweizerische Bankgesellschaft Ziirich, A. G. Leu in Ziirich, Schweize-
rische Handelsgesellschaft in Ziirich, Basler Handelsbank in Basel.

10) Interessenhalber filhren wir hier das katastrale Parzellenverzeichnis
an, aufgestellt am 7. 2. 1920 {(nicht inbegrifien in dieser Statistik sind
diz Allmenden).

Normale Minimal-

Wald Klafter Jahres- waldwere
Name des Waldbesitzery —m0——o (3,6 qm) Nutzung {zu Fr, 2.—
ha a am cbm pro Klafzer)

Hocdhfiirstlicher Besitz 154 02 95 428 202 775 856 404.—
Gemeinde Vaduz 344 79 72 958 536 9638 1917 072.—
Gemeinde Triesen 463 16 — 1 287 585 1003 2575 170.—
Gemeinde Balzers 424 25 - 1179415 1275 2358 830.—
Gemeinde Triesenberg 250 95 — 697 641 866 1395282, —
Gemeinde Schaan 435 9§ — 1212024 1099 2424 048, —
Gemeinde Planken 90 60 — 251 868 407 503 736.—
Gemeinde Eschen 226 40 — 629 392 1083 1258 784.—
Gemeinde Mauren 140 41 — 390 340 53 780 680.—
Gemeinde Gamprin 77 41 — 215 200 338 430 400,—
Gemeinde Ruggell 49 69 - 138138 130 276 276.—-
Gemeinde Schellenberg 29 48 —- 81 954 243 163 908.—

Zusammen 2687 15 67 7470295 3718 14940 590.—
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bank anfinglich einer Anleibe prinzipiell freundlich gesinnt war,
gab sie nach lingerem Hinhalten einen ablehnenden Bescheid mit
der Begriindung, .dass selbst bei inlindischen Anleihen eine 20pihrige
Amortisationsfrist, wie das Firstentum Liechtenstein erst vorge-
schlagen hatte, als zu lange fixiert angesehen werde und dass bei
auslindischen Engagements ein solcher Tilgungsplan erst recht als
inepporrun und nicht konzedierbar zu gelten habe® 11, Am 27. August
1921 richtete der fiirstliche Regierungschef folgendes Schreiben an
die Berner Gesandtschaft: ,Mit Bezug auf unsere Besprechung tiber
die Darlehensfrage ceile ich Ihnen mic, dass ich von Natienalrat
Zurburg ein Schreiben erhielt, wonach die Bankgesellschaft eine
Riickzahlung jibrlicher sfr 100 000.— verlangt, was zu leisten uns
nebst der Verzinsung selbstverstindlich unméglich ist. Seflten die
Versuche, eine wesentliche Verringerung der Tilgungsquote zu erlan-
gen, scheitern, so miisste wohl auch von den weiteren Verhandlungen
mit der Bankgesellschaft Abstand genommen werden, cbwohl dies
im Falle, als nicht von anderer Seite in Bilde das Darlehen erreich-
bar wire, fast katastrophale Wirkung baben kéante. Hievon setze
ich Sie mit dem Ersuchen in Kenntnis, das Weitere i Sinne unserer
Besprechung raschestens versachen zu wollen® 12,

Alle Verbandlungen verliefen ergebnislos. Selbst durch sicherste
Angebote liess sich 1920/21 kein schweizerisches Bankinsutut zu einer
langfristigen Anleihe an das Fiirstentum bewegen. Die Hauptursache
dafiir war, dass in der Schweiz selbst starke Geldknappheit herrschte,
ferner der Umstand, dass die liechtensteinischen Landesfinanzen nodh
nicht geklirt waren.

Dieses Kapitel kann am besten mit einem Auszug aus der liechten-
steinischen Presse abgeschlossen werden, worin das Zukunftsproblem
Liechtensteins wie folgt umsdhrieben wird: ,Fiir den liedhensteini-
schen Staatsmann ist neben der Verfassungsreform, dem Zollanschluss
und der Wihrungsreform eine der wichtigsten Aufgaben: die Schaf-
fung und Auffindung gerechter Einnahmequellen und die Herstellung
des schon lingst gestorten finanziellen Gleichgewichts. Bei dieser
Aufgabe erfordert es ein rasches aber auch grossziigiges Handeln,
denn eines wollen wir bei den bestehenden Zustinden nicht ver-
gessen: es handelt sich um Sein oder Untergang des Landes® 13!

11} Schreiben der Schweizerischen Bankgesellschaft St. Gallen an Herrn
Mationalrat Zurburg-Geisser, Altsciteen, vom 10. September 1921,

12) L. R. A, Z.18.

13) Oberrheinische Nachrichten, 1920, Nr. 12
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VIERTES KAPITEL

Abschluss der Wihrungsreform
1. Bankgriindung

A, Durchfihrbarkeir einer Bankgrindung
im allgemeinen

Da von der Schweiz von offizieller Seite kein Kredit zu erhoffen
war, mussten andere Wege beschritten werden, die wirtschaft-
liche Existenz Liechtensteins zu garantieten. Aus dem ibrigen Aus-
lande, dem die Finanzkrise des Fiirstentums wohl bekannt war,
teafen fortdaufend Berichte bei der fiirstlichen Regierung ein, in
denen Angebote gemacht wurden, dem Lande aus seinen finanziellen
Schwierigkeiten herauszuhelfen, In der Schweiz lag das Interesse
dazu besonders auf privater Seite, in Usterreich hingegen ausschliess-
lich bei Kreditinstituten, die sich um die Konzession zur Errichtung
einer Holdinggesellschaft im Fiirstentum Liechtenstein bemiihten. Auf
diese Weise entstand e¢in ,hollindisch-liechtensteinisch-dsterreichisch-
schweizerisches Konsortium fiir die Griindung einer Bank im Firsten-
tum Liechtenstein®, In der Zeit vom 21, bis 27. Februar 1920
fanden in Wien zwischen Vertretern der fiirstlichen Regierung einer-
seits und Vertretern des Konsortiums anderecseits Besprechungen
statt, deren Ergebnis hier nur kurz angedeuter werden soll: Einmal
sollte die Wihrungsreform den Einwohnern von Liechtenstein eine
wenigstens teilweise Wiedergutmachung ihrer durch die Entwertung
der 3sterreichischen Kronenwihrung entstandenen Vermdgensverluste
bringen. Ferner war man von der Notwendigkeit iiberzeugt, Liechten-
stein vom Schidisal der Bsterreichischen Krone loszuldsen. Der
Gedanke eines sofortigen Anschlusses an die Schweizer-Franken-
Wihrung wurde allerdings mir Riicksicht auf das starke Absinken
des Kronenkurses fallengelassen. Es sollte vielmehr vorerst eine
eigene liechtensteinische Ubergangswihrung geschaffen werden, wobei
es vollig dahingestellt bleiben wiirde, zu einem spiteren Zeitpunkt
bei definitiver Ordnung des Geldwesens entweder eine eigene
Wihrung beizubehalten odet sich einer fremden Wihrung anzu-
schliessen. Auf jeden Fall aber bedurfte es zur Durchfithrang
der Wihrungsreform eines Bankinstitutes mit Kreditbeziehungen
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auf internationaler Basis. Diesem Erfordernis entsprach die Zu-
sammensetzung des zur Griindung einer Bank gebildeten Konsor-
tiums. Die Besprechungen selbst filhrten nun zu folgenden prak-
tischen Vorschligen:

Sofortige Einleitung einer einwandfreien Zihlung des Noten-
umlaufes f als Grundlage sowohl fiir den Umrausch in die neu
auszugebenden liechtensteinischen Franken als auch fiir eine all-
fillige Vermdgensabgabe oder Heranziehung einer anderweitigen
Steuerleistung,

Abtrennung des liecheensteinischen Wihrungsgebietes von Uster-
reich durch Ausgabe eines eigenen Geldes, welches zunichst — vor-
behalclich der endgiiltigen Bezeichnung und definiriven Durchfihrung
der Wihrung — den Namen ,Liechtensteinische Franken® oder
«Kronen® fihren soll.

Weitere Vorschlige berrafen die Schaffung einer Metalldeckung
fiir den neuen liechtensteinischen Franken sowie den Austausch der
ermittelten Ssterreichischen Noten gegen die neve Wihrungscinheit
auf der Basis 100.— Kronen gleich 20.— Franken mit der Mass-
gabe, dass Spareinlagen giinstiger als Bargeld behandelr werden
sollen. Fiir die Umtauschaktion wire eine angemessene Frist fest-
zulegen, nach deren Ablauf ein Umtausch nurmehr in besonderen
Fillen vorgenommen werden kénate.

Des weiteren sollten besondere Bestimmungen beziiglich der Ein-
lagen bei der liechtensteinischen Sparkasse im Zusammenhang mit
der Wihrungsreform getroffen werden, um die Inhaber von Spar-
konten nicht zu benadchteiligen. Um die Abhebung von Sparguthaben
maglichst zu vermeiden, sollten nimlich lingerfristige Spareinlagen
eine besondere Beglinstigung erfahren. Die liechtensteinische Spar-
kasse sellte das Recht haben, jederzeit die ihr aus der Liguidierung
ihrer Kronen-Anlagen zufliessenden Kronennoten zum Zwedke der
Riidczablung von Einlagen gegen liechiensteinische Franken bei der
neu zu griilndenden Bank umzutauschen.

Diese hier in groben Umrissen skizzierten Ergebnisse der Bespre-
chung des hollindisch-liechtensteinisch-8sterreichisch-schweizerischen
Konsortiums zur Griindung einer Bank in Liechtenstein bildeten die
Grundlage fiir die in Frage stehende Wihrungsreform.

Man war alse der Auffassung, dass nur eine Bank, die mir aus-
lindischen Kreditinstituten und Interessenten i internationaler Ge-

1) Siehe S. 88.
93



schiftsvetbindung steht, entsprechende Einnahmen crziclen und die
notwendigen Mittel fiir eine grosse Investitionstitigkeit im Lande
bereitstellen kénnte, Daher wurde das obenerwihnte Konsordum
international zusammengesetzt. Das Griindungskonsortium ging von
der Uberlegung aus, die Heranziebung auslindischen Kapitals fiir
ein internationales Geschift zu erméglichen, um den wirtschaftlichen
Ideen und Absichten des Landes voll Rechnung tragen zu kdnnen.
Durch entsprechende Vorarbeiten war es dann soweit, dass
beziiglich der Bankgriindung, am 23, Mirz 1920, die Wihrungs-
kommission des Landtages folgenden Beschluss fassen konnte:

1. Die Bank verpflichtet sich, zur Wihrungsregelung eine halbe Million
Schweizer Franken unverzinslich und ohne hypothekarische Sicher-
heit gegen eine Schuldverschreibung des Landes zur Verfiigung zu
stellen. Ferner gewihre die Bank dem Lande einen weiteren Kredit
von ca. !/2 Million Franken gegen 1,5% Provision und gegen
hypothekarische Sicherheir.

Konzessionsdaver 50 Jahre.

3. An der Aktienzeichnung haben das Land, seine Bewohner und
Angehtrige das Redht, sich zu beteiligen. Erst nach deren voller
Beriicksichtigung bei der Zeidinung kann das iibrige Kapital unter
die Finanzgruppen aufgeteilt werden. Das Konsortium hat ent-
sprechend den in der Vorverhandlung gemachren Kusserungen einen
internationalen Charakter anzunehmen, Wenn das Akuenkapital in
Kronen aufgebracht wird, verpflichtet sich die Bank, keine Noten-
inflation zu verursachen. Das Kronen-Aktienkapital st im Aus-
lande zu verwerten.

5. Falls die Bank die Notengeschifte ibernmme, hat sie vom Rein-
gewinn aus der ., Notenausgabe mindestens 50% dem Lande zu
iiberlassen,

L

Um die Durchfiihrung der Bankgriindung moglichst zu beschleu-
nigen, begann nun eine enorme Kleinarbeit, die besonders in Form
von Gesetzesentwiirfen und Gutadhten zum Ausdruck kam. Es seien
hier jedoch nur die wichtigsten aufgeziihlt:

1. Entwurf eines Wihrungsgesetzes;

2, Entwurf eines Bankgesctzes;

3. Enrwurf der Bankstaturen;

4, Entwurf eines Notendedtungsgesetzes;

5. Entwurf eines Dedwngsbeschaffungsgesetzes 2,

2) Dr. Alfred Treichel (damaliger Direktor der Anglo-Usterreichischen
Bank in Wien).
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Avdh wurden iiber die vorliegenden Gesetzesentwitrfe Gutachten
eingeholy, wie von:

6. Professor Dr. Julius Landmann aus Basel und
7. Dt. Goutfried Kunwald aus Wien.

Es ist leider nicht miglich, die verschiedenen Entwiirfe einzein
zu behandeln, wohl aber halte ich es fiir interessant, das Wihrungs-
gesetz und das Bankgesetz ecwas genauer zu wmschreiben, die fiir
die Durchfilhrung der Wihrungsreform gedacht waren.

I. Gesetzesvorlage betreffend die Errichtung einer ,Bank fiir das
Firstentum Liechtenstein®, die Erteilung eines Banknotenprivi-
legiums und damit zusammenhingende Rechtsverhiltnisse
(= Baukgesetz): _
Artikel 1: ,Einer Finanzgruppe, bestehend aus der Anglo-

Usterreichischen Bank in Wien, der Firma Voowiller & Co. in Wien

und dem Herrn Peter Westen in Wien, wird die Konzession zur

Errichtung einer ,Bank fiir das Fiirstentum Liechtenstein® mit Siez

in Vaduz fiir die Dauer von 50 Jahren vom Tage der Kundmachung

dieses Gesetzes an erweilt. Innerhalb 15 Jahren vam Tage der

Kundmachung dieses Gesetzes an wird keinem anderen Kreditinstirue

die Konzession zem Geschifisbetriebe im Gebiete des Fiirstentums

erteilt werden. Der Geschiftsbewrieb der Landessparkasse und deren
den Verhiltnissen angemessene Fortentwidklung bleibt vorbehalten.®
Artikel 3: ,Die Bank ist wihrend der obigen Konzessionsdauer
berechtigt, Banknoten anzufertigen und auvszugeben.®
In den weiteren Artikeln wird sdpuliert, dass die Emission der

Banknoten durch emtsprechendes Bankguthaben in der Schweiz ge-

deckt sein miisse. ,Dem Schweizer-Franken-Guthaben bei einer

Schweizer Bank sind gleichgestell:, die ausschliesslich fiir die Noten-

deckung bestimmten, von den ibrigen Kassenbestinden gesondert

gehaltenen Bestinde an:

a) Gold in Barren und fremde Goldmiinzen berechner zu sfr
3100.— fir 900/100 kg fein;

b) Gold- und Silbermiinzen, welche gemiss Artikel 3 des gleichzeitig
kundgemachten Wihrungsgesetzes gesetzliches Zahlungsmittel
sind;

¢) Nowen der Schweizerischer Nationalbank.
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Des weiteren escomptierte Wechsel, belehnte Edelmetalle und fest-
verzinsliche Wertpapiere (= Artikel 6).%

Das waren die wichtigsten Artikel dieses sogenannten Bank-
gesetzes. Im weiteren Verlauf wurden die solidarische Haftung von
Land und Bank, das Dedcungsverhiltnis sowie die Umtauschbarkeit
der in Liechtenstein abgestempelten Noten der dsterreichisch-ungari-
schen Bank genau umsdhrieben.

Beziiglich des Reingewinnes der Noatenabteilung wurde festgelegr,
dass die Bank hiervon 50 % an die Landeskasse abzufiihren habe.

11, Gesetzesvorlage betreffend die Einfithrung der liechtensteinischen

Frankenwibrung als Landeswibrung (Wabrungsgesetz).

Artkel 1: ,An Stelle der bisherigen &sterreichisch-ungarischen
Kronenwihrung tritt die liechtensteinische Frankenwihrung, deren
Rechnungseinheit der Liechtensteinische Franken ist. Der Liechten-
steinische Franken wird in 100 Rappen eingeteilt.”

Artikel 2: ,Die Miinzen der liechtensteinischen Frankenwihrung
werden ausgeprigt:

in Gold zu 20 und 2zu 10 Franken;

in Silber zu 5, zu 2, zu 1 Franken sowie zu 50 Rappen;
in Nickel zv 20, zv 10 und zuv 5 Rappen;

in Bronze zu 2 und zu 1 Rappen.

Hinsichtlich des Feingebaltes der auszuprigenden Miinzen, des
Miinzfusses, des Feingehaltes und des Gewichisremediums sowie
hinsichtlich des Passiergewichtes gelten die Bestimmungen des Pariser
Miinzvertrages (Lateinische Miinzkonvention) vom 6. November
1885.7

Artikel 3: ,Bis zum erfolgten Beitritt des Fiirstentums Liechten-
stein zur Lateinischen Moénzunion sind die Goldmiinzen zu 20 und
zu 10 Franken sowie die Silbermiinzen zu 5 Franken der der La-
teinischen Miinzumion angehbrenden Staaten, welche nach den in der
Schweiz geltenden gesetzlichen Bestimmungen innerhalb der Schweiz
gesetzliches Zahlungsmittel sind, kraft dieses Gesetzes mit der Eigen-
schaft eines geserzlichen Zahlungsmittels fiir das Fiirstentum Liechten-
stein ausgestattet, Sie sind sowohl an den &ffentlichen Kassen wie im
privaten Verkehr in unbeschrinkten Betrigen in Zablung zu nehmen.
Ausser den bezeichneten Miinzen sind im Gebiete des Firstentums
Liechtenstein die Noten der Bank fiir das Fiirstentum Liechtenstein
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in unbeschrinkten Betriagen gesetzliches Zahlungsmittel.“ Des weiteren
heisst es in Accikel 5:

al. 1/a: ,Die Bank fir das Fiirstencom Liechtenstein wird Gold-
miinzen Ssterreichisch-ungarischer Prigung zu 20 und zu 10 Kronen
jederzeic auf Verlangen und in unbeschrinkten Betrigen nach den
Verhiltnissen von 100 Kronen zu 105 Liechtensceinischen Franken
in Zahlung nehmen oder gegen Einlieferung solcher Miinzen in un-
beschrinkren Betrigen ihre Noten an den Einlieferer ausgeben.®

al. 2/b: .Die Bank fiir das Fiirscentum Liechtenstein wird Silber-
miinzen Osterreichisch-ungarischer Prigung zu 5, zu 2 und zu
1 Krone in unbeschrinkeen Betrigen, jedoch nur wihrend einer
Frist von 3 Monaten nach dem Inkrafttreten dieses Gesetzes, zum
Metallwerte ankaufen. Sie wird den Ankaufspreis, dessen Fes¢-
setzung von der Landesregierung zu genehmigen is¢ und der auch
wihrend der dreimopatigen Fris¢ geindert werden kann, Sffentlich
bekanntgeben.®

al.5: ,Nach Ablauf einer Frist von drei Monaten, gerechnet vom
Tage des Inkrafttretens dieses Geserzes an, verlieren Miinzen
Ssterreichisch-ungarischer Prigung im Gebiete des Fiirstentums
Liechtenstein die geserzliche Zahlkraft. Sie werden von diesem
Zeitpunkte an weder an den &ffentlichen Kassen noch an der Kasse
der Bank fiir das Fiirstentum Liechtenstein in Zahlung genommen.”

Anschliessend an diese wichtigen Artike] folgen noch Bestim-
mungen iiber die Anwendung der liechtensteinischen Frankenwihrung
auf die Rechtsverbiltnisse,

Dass das Bank- und Wihrungsgesetz ernst genommen wurde,
beweise die Tatsache, dass die fiirstliche Regierung dec liechten-
steinischen Gesandtschaft in Wien den Aufccag erteilte, Banknoten-
entwiirfe ausarbeiten und herstellen zu lassen. Der Plan scheiterte
jedoch letzten Endes an der Unzalinglichkeit eines liechtensteinischen
Frankens. In der Folge richtete sich die allgemeine Tendenz immer
mehr auf einen direkten Ubergang zur Schweizec-Franken-Wihrung,
da sich dieselbe in Liechtenstein immer mehr einbiirgerte und bereits
schon Verhandlungen mit der Eidgenossenschalt betreffend Postver-
trag und Zollanschlussversrag mic der Schweiz im Gange waren.
Wenn der Zollvertrag abgeschlossen werde, gehe man von der
Intetimsldsung selbstverstindlich zur Schweizer-Franken-Wihrung
iiber.

Aber noch bestand die Bank nicht. Man veesuchte f6cmlich einen
passenden Modus zu finden, der den Kapitalgebern, die dem Lande
zu Hilfe kommen sollten, Aussiche auf einen entsprechenden Ertrag
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des Kapitals bot und zugleich dem Lande und seiner Bevélkerung
den nitigen Kredit verschaffte. Die Ausgabe von liechtensteinischen
Naten war theoretisch sicherlich mdglich und entsprach in jeder
Hinsicht den praktischen Verhiltnissen aller Notenbanken. Im Falle
von liechtensteinischen Banknoten musste man aber unwillkiirlich
auf nicht zu unterschitzende Schwierigkeiten stossen, da die wirt-
schafiliche Eigenart des Landes {vorherrschender bauerlicher Grund-
besitz und Kleingewerbe) eine unzulingliche Grundlage fiir die in
Frage kommende bankmissige Deckung geboten hicte.

Angesichts der beiden Umstinde, dass erstens der Kronenzerfall
in Usterreich schon so weit fortgeschritten war, dass eine passende
Valuta-Regelung im Fiirstentum Liechtenstein mit zu grossen Opfern
verbunden gewesen wire, und dass sich ferner der Schweizer
Franken praktisch von selbst eingebiirgert hatee, wurde der Durch-
filhrung der Wihrungsreform nicht mehr jene unmirttelbare Dring-
lichkeit beigemessen, wie es noch vor kurzem der Fall gewesen
zu sein schien. Von der Tirtigkeit der neu zu griindenden Bank
erhoffte man sich daher im Lande, dass sie den Kreditanspriichen
der Bewohner zur Verfiigung stehen wiirde, um so wenigstens einen
grossen Teil des fiir prakeische Zwecke bendrigten Frankenbedarfs
decken zu kdnnen.

B. Die Gritndung
der ,Bank in Liechtenstein A. G

Aus vorhergehenden Seiten diirfte klar geworden sein, dass die
Erteilung einer Bankkonzession in Liechtenstein die Durchfithrung
der Wihrungsreform zur Sanierung der Landesfinanzen zum Haupt-
zwedk hatte,

Fiir die Griinder einer Bank in Liechtenstein dagegen war bei
ihren Bemiihungen um eine Bankkonzession massgebend, die Be-
triche won nunmebr international gewordenen Unternehmungen,
welche durch die Aufldsung der Gsterreichisch-ungarischen Monarchie
entstanden waren, in einer Dachgesellschaft zusammenzufassen,

So kam es jetzt also zur Bankgrindung. Als Griindungstag
det Bank in Liechtenstein A.G. in Vaduz kann laut Konzessions-
urkunde der 30. August 1920 angegeben werden. In der komsti-
tuierenden Generalversammlung am 24, November 1920 wurde die
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Annahme der Gesellschaftsstatuten in der von der fiirstlich-liechten-
steinischen Regierung genehmigten Fassung beschlossen und unter
anderem auch der Verwaltungs- und Aufsichtsrat gewihlt. Im Ver-
waltungsrat befanden sich in Finanzkreisen sehr wohlbekannte Per-
sdnlichketten.

Das gesarmte Aktienkapital von einer Million Schweizer Franken
wurde bei der Schweizerischen Bankgesellschafe Ziirich voll und bar
einbezahlt, zerlegt in 10000 auf den Inhaber lautende Aktien zu
je 100.— Schweizer Franken. Gegenstand des Unternchmens war:

a) Ansgaben von Banknoten fiir das Fiirstentum Liechrenstein, falls
dieses ein eigenes Wihrungs- und Geldsystem schaffen sollte;

b) Gewihrung von Darlehen auf Hypotheken, ferner von Dar-
lehen an Sffentliche Kérperschaften und Private gegen andere
Sicherheiten; Ausgabe von Pfandbriefen und anderen Schuld-
verschreibungen;

¢) simtliche Bank- und Bibrsengeschifte im eigenen oder fremden
Namen;

d) Kauf und Verkauf von Waren, Rohprodukeen, unbeweglichen
Giirern, Betrieb von industriellen, landwirtschaftlichen und monta-
nistischen. Unternechmungen, Fithrung von Bauten, Erwerb von
Konzessionen fiir Verkehrsanstalten, Errichtung von &ffentlichen
Lagerhiusern, Wige- und Messanstalten, Ausgabe von Warrants;

) Beteiligung an fremden Unternehmungen, Errichrung selbstin-
diger Gesellschaften und Unternehmungen, Besorgung der Aus-
gabe von Aktien und Obligationen fiir dieselben.

»Mit den Griindern der Bank kam auch die Idee ins Land, hier
Holding- und Sitzgesellschaften zu errichten. Die erste geseczliche
Grundlage hierfiir wurde mit dem Finanzgesetz von 1921 — das
erste auf der Basis der Frankenwihrung — geschaffen. Besonders
in Usterreich zeigte sich vielfach das Bediirfnis, die verschiedenen
Betriebe, die nunmehy verteilt in den Nachfolgestaaten der Monar-
chie lagen, in Dachgesellschaften im neutralen Auslande zusammen-
zufassen. Die ersten derartigen Griindungen wurden im Jahre 1921
in das Liechtensteinische Handelsregister eingetragen. In den ersten
Jahren seines Bestehens pflegte das neue Bankinstitut mehr das
internationale Bankgeschift, das zunichst sehr gute Gewinne abwarf,
Es bestanden keine Devisenbeschrinkungen, auslindische Banken
zahlten damals fisr kurzfristige Daxlehen in Schweizer Franken und
Dollars bis zu 15 9% Zinsen. Die Kreditbediirfnisse der Liechten-
steiner konnten nur im geringfiigigen Umfange befriedigt werden.
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Das erste Geschiiftsjahr 1921 schloss mit einer Bilanzsumme von
sfr 4380 149,19, brachte aber nur sfr 1210.64 Gewinn. Im Jahre
1922 stieg die Bilanzsumme auf sfr 10193796663, der Gewinn
auf sfr 109077.10. Schon im Jahre 1923 sah sich die Anglo-
Usterreichische Bank veranlasst, die Aktienmehrbeit der Bank in
Liechtenstein an ein anderes Konsortium zu verkaufen, welches diese
seinerseits im Jahre 1930 Seiner Durdhlauche dem regierenden Fiirsten
von Liechtenstein anbor. Der Kauf kam zustande und seit diesem
Wendepunkt in der Geschichte des Insuitutes gehdrt die Mehrheit
von iiber 909/ dem fiirstlichen Hause Liechtenstein® %,

2. Dic Rolle des Landesfiirsten

Es ist schon wiederholr festgestell worden, dass die wirtschaft-
liche Lage des Fiirstentums und seiner Bewohner durch den fort-
schreitenden Verfall der &sterreichischen Kronenwihrung immer
schwieriger wurde. Dazu kam der anhaltende Warenmangel nach
dem Kriege und die Kiindigung des Zollvertrages mit Usterreich,
mit der Folge, dass das Land immer mehr dazu gedringt warde,
seinen Bedarf an Lebensmitteln aus der Schweiz zu decken. Liechten-
stein verfiigte jedoch nicht iiber che hierzu erforderlichen Franken.
So war bereits im Kriege eine erhebliche Landesschuld bei der
Schweizerischen Kreditanstalt in Ziirich enistanden. Obwoh! eine
Abdeckung von 163 000.— Schweizer Franken erfolgt war, betrug
Ende 1919 allein die Lebensmirtelschuld 437 349.— Sdhweizer
Franken, der gesamte Schuldenbetrag dagegen 603 000.— Schweizer
Franken, die sich auf fiinf Glaubiger verteilten. Diese Schuld be-
deutete bei den Verhandlungen fiir die Aufnahme einer Anleihe in
der Schweiz chenfalls ein grosses Hindernis.

Am 10. Februar 1920 erliess der Fiirst nachfolgendes Hand-
schreiben: ,,Von dem Wunsche geleitet, meinem Fiirstentum in dieser
schweren Zeit der durch die Kriegsverhilinisse bedingten wirtschaft-
lichen Krise nach Mdoglichkeit Hilfe zu leisten, gewihre ich dem
Lande ein unverzinsliches Darlehen im Betrage von sfr 550 000.—
{Finfhundertfiinfzigtausend Franken Schweizerwihrung). Dieses Dar-

3) Das Jahr 1922 zeitigte die hochste Bilanzsumme bis zum Jahre 1952,

4) Aus cinem Berichte iiber die Bank in Liechtenstein A.G. von
Direktor Wilhelm Fehr.
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lehen ist in erster Linie zur Riickzahlung der bei der Schweizerischen
Kreditansale in Ziirich bestehenden Lebensmittelschuld des Landes,
weiter zu dem Zwecke zu verwenden, den Landesbearmren und An-
gestellten eine in Franken zahlbare monatliche Teuerungszulage zu
ihren Gehiltern fiir die Zeit vom 1. Februar bis 1. Juli 1920 fliissig
zu machen, iiber deren Hohe ich noch weitere Vorschlige erwarte;
endlich sind davon die Kosten der Gesandtschafy in Bern zu tragen.
Hinsichtlich des die vorbezeichneten Erfordernisse iibersteigenden
Darlebensbetrages behalte ich mir die Zustimmung zu dessen wei-
terer Verwendung vor. Ich beauferage Sie, lieber Herr Landesver-
weser, mir iiber die Zeit der Fliissigmachung des Darlehenskapitals,
die Modalititen der Riikzahlung und die urkundliche Sicherstellung
desselben weitere Antrige vorzulegen®>. ,Die Riickzahlung dieses
Darlehens hav in 55 gleichen Halbjahresraten von je sfr 10 000.—, je
in den Monaten Mai und November zu geschehen und mit dem Mai
1922 zu beginnen® 8.

Es muss an dieser Stelle erwihnt werden, dass der Landesfiirst
im August 1920 mehr als eine Million Schweizer Franken in Ziirich
liegen hatte, von welchem Betrag er des dfteren dem Lande erheb-
liche Summen zur Verfigung stellte. Erwihnenswert ist ferner, dass
der Landesfiirst anldsslich eines Aufenthaltes in Vaduz -die monat-
liche Entnzhme von 80 000.— Schweizer Franken fiir laufende Be-
diitfnisse der fiirstlichen Regierung bewilligte. In einem Vollmache-
schreiben an die Schweizerische Kreditanstalt in Ziirich vom 1.
September 1920 heisst es, dass iitber das dortige Guthaben Seiner
Durchlaucht bis zu einem Betrage von hdistens 500 000.— Schweizer
Franken in monatlichen Raten bis zu 80 000.— Schweizer Franken
zugunsten der Sparkasse fiir das Fiirstentum Liechtenstein in Vaduz
verfiigt werden kann. Im Mirz 1921 war die Hochstlimite schon
erreicht: theoretisch ein Darlehen, praktsch verausgabt!

Die der Sparkasse iiberwiesenen Betrige wurden jedoch als
Spareinlage behandelt, in ein auf den Namen des Landesfiirsten
lautendes Einlagebuch eingetragen und miv 5% verzinst. Diesen
Kredit batte der Landesfiirst der Sparkasse besonders bereitwillig
gewidhrt, nicht nur weil es sich um eine Landesanstale handelte,
sondern weil damit ein wirklich dringendes Kreditbediirfnis be-

5y L. L. G, BL. 1920, Nr. 4.
6) L.L. G. Bl. 1920, Nr. 5.
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friedigt werden konnte, Daber hatte der Fiirst auch nicht den fiir
Frankeneinlagen damals festgesetzten Zins mit 6 %, sondern nur
5 9/, angenommen und ausserdem verfiigt, dass der fiir die Sparkasse
sich ergebende Differenzbetrag zur Festigung des Sparkassenver-
mdgens Verwendung finden soll. Fiir die Liechtensteinische Sparkasse
wire es beinahe ausgeschlossen gewesen, zuf einem anderen Wege
Franken zu annihernd gleichen Bedingungen zu beschaffen, da be-
kanntlich auch die Schweiz grosse Geldknappheit hatte.
Abschliessend kann fescgestellt werden, dass der Gesamtbetrag, den
der Landesfiirst dem Lande bzw. der Bevilkerung in kurzer Zeit
zur Verfiigung gestelle hatte, sich aus folgenden Posten zusammen-
setzte 7;

1. Aus dem unverzinslichen Darlehen des Fiirsten an

das Land zur Tilgung der Lebensmitrelschuld in

Ziirich mit Schweizer Franken sfr 550 000,—
2. aus der Beistellung des Unterpfandes (Verpfindung

fiirstlicher Privat-Grundstiicke und Privat-Gebiude)

fiir ein Landesdarlehen von sfr 200 000.—
3 aus einem Kredit an die landschifiliche Sparkasse
im Betrage von sfr 500 000.—

4. der Fiirst hatte fiir die Beschaffung von 3 Waggons
Mehl im Winter 1919 vorschussweise bereitgestellt  sfr 25 000,—
5. zur Bezahlung einer Kupferlieferung im Zusammen-

hang mit ,Lawenawerk® sfr 72000.—
6. zur Bestreitung der notwendigsten Bediirfnisse
der Landeskasse sfr  50000.—

7. diverse kleinere Betrige.

Somit hatte der First zur Sanierung der wirtschaftlichen und
finanziellen Verhilinisse dem Lande rund 11/ Millionen Schweizer
Franken zur Verfigung gestellr.

Das grosse Interesse des Fiirsten am wirtschaftlichen Gedeihen
seines kleinen Landes kam nochmals anlisslich seines 65. Regierungs-
jubiliums am 12. November 1923 zum Ausdruck, als er dem Lande
sir 550 000.— zum Geschenk madhte. Der gegenstindliche Brief sei
hier wortlich zitiere:

7) Diese Angaben wurden den liechtensteinischen Landesblittenn ent-
nommen: Liechtensteiner Vollksblact, 1920, Nr. 74; Oberrheinische Nach-
ridien, 1920, Nr, 75.
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»Lieber Regierungschef Schidler,

Ich will den heutigen Tag, an welchem ich vor 65 Jahren die
Regierung angetreten habe, nicht voriibergehen lassen, ohne meinem
Lande neuerlich einen Beweis meiner viterlichen Fiirsorge gegeben
zu haben.

Um die Sanierung der Landesiinanzen miglichst zu Ende zu
fihren, vernichte ich jenen Schuldbrief iiber 550 000.— Schweizer
Franken der als ,Lebensmittelschuld® noch an die Schredknisse wirt-
schaftlicher Néte erinnerte, welche der Weltkrieg verursacht hatte.*

Schloss Feldsberg, am 12. November 1923 8,

gez. Johann

3. Sanierungsgesetz

Nach dem Darlehens-Erfordernis-Ausweis des Fiirstentums Liech-
tenstein vom 9. November 1921 ? serze sich das Darlehenserfordernis
wie folgt zusammen:

1. Zur Riidkzahlung des im Juli dieses Jahres von
seiner Durchlaucht gnidigst gewihrten Vorschusses
ved eines im Vorjahre gnidigst bewilligten Akkre-

ditives, zusammen sfr 204 000, —
2. Zur Riidezahlung des bei der Sparkasse behobenen

Koatokorrent-Vorschusses von sfr 235 000.—
3. Riickzahlung eines kurzfristigen Darlehens an die

Bank in Liechtenstein A. G., Vaduz, von sfr 63 000.—
4, Fillige und bis Ende des Jahres fallig werdende

Zahlungen fiir das Landeselekirizititswerk von sfr 260 000.—

5. Weiter auf die laufenden Erfordernisse des Staats-
haushaltes, die durch Awusfille in den budgetierten
Einnahmea verursacht werden sfr 130 000.—

sfr 892 000.—
6. Fiir Unvorhergeschenes und Dotierung der land-
schiiftlichen Sparkasse, von sfr 108 000.—

Total sfr1000000.—

In diesem Zusammenhang kann als Abschluss der vielmonatigen
Verhandlungen iiber eine gewiinschte Wihrungsreform schlussendlich

8) L.L.G.BL. 1923, Nr.21.
9) L.R. A.
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noch das Gesetz vom 23, Februar 1922 betreffend die Avfnahme
eines Landesanlehens zur Sanierung der Landesfinanzen angesehen
werden. Diese Anleihe konnte von der neu gegrindeten Bank in
Liechtenstein A. G, erwirkt werden. Dieses Gesetz sei wegen seiner
Bedeutung im folgenden wirtlich wiedergegeben:

Artikel 1.

Die fiirstliche Regierung wird ermichtigt, bei der Bank in
Liechtenstein A.G. zur Sanierung der Landesfinanzen fiir das
Fiirstentum ein Anlehen in der Hébe von einer Million Schweizer
Franken zu folgenden Bedingungen aufzunehmen:

1. Die Zuzihlung der Anlehensvaluta erfolgt sukzessive in nach-
stehenden Teilbetrigen:

a) im Laufe des Monats Dezember 1921 sfr 100 000.—
b) bis spirestens Ende Februar 1922 sfr 400 000.—
c) his spitestens Ende Dezember 1922 sfr 300 000.—
d) bis spatestens Ende September 1923 sfr 200 000,—

2. Die Verzinsung geschicht nach Massgabe der unter 1. vorge-
sehenen Avszahlungen einschliesslich wie immer gearteter Spesen und
Frovisionen mit 5 Prozent per Jahr,

3. Die Tilgung des Anlehens beginnt mit dem, der vollstindigen
Zuzihlung nachfolgenden Jahre und geschicht in der Weise, dass das
Fiirstentum der Bank alljihrlich einschliesslich der unter 2. bedun-
genen Verzinsung einen, 6 Prozent der ganzen Anlehenssumme
von einer Million Schweizer Franken gleichkommenden Betrag zu
leisten hat.

4. Die Leistung der Verzinsung und Tilgung erfolgt halbjahrlich
im Nachhinein, zeitlich in der Weise, dass je eine Halbjahresrate am
15. Mirz und am 15. September fillig wird.

5. Das Recht des Fiirstentums auf die unter 3. vorgesehene An-
nuititentilgung erlischt und die Bank ist berechtige, die sofortige
Zuriickzahlung des ganzen noch unbeglichenen Anlehenstestes samt
Zinsen zn verlangen, wenn

a) die Zins- und Annuicitenzahlung nicht spitestens inmerhalb
zweier Monate nach den unter 4. bedungenen Filligkeitsterminen
geleistet werden, unbeschadet des Rechts der Bank, fiir solche
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nicht termingerecht geleisteten Verpflichtungen Verzugszinsen in
der Hohe von 5 Prozent anzusprechen oder

b) die Landesvoranschlige nicht rechrzeitig erstellt werden oder in
denselben nicht ausreichend Vorsorge fir die Zins- wnd Annui-
tatenzahlungen getroffen erscheint oder

¢)im Falle einer ZAnderung des Artikels 2 der gegenwirtigen
Verfassung 10,

6. Das Fiirstentum ist berechtigt, jederzeit auch gridssere als
unter 3. vorgesehene Riichzahlungen zu leisten, wodurch jedoch fiir
die Folgezeit ¢ine Anderung in der Pflicht zur Leistung der Zins-
und Annuitdtenzahlungen nicht einttitt.

7. Ausser den, der Bank in Liechtenstein fiir ihre Anspriiche aus
dem gewidhrten Anlehen etwa von Seiner Durchlancht dem regieren-
den Fiirsten zu bestellenden Sicherheiten, wie Birgschaft und Pfand-
bestellung, riumt das Fiirstentum der Bank fiir diese Anspriiche
das Pfandrecht an dem Leitungsnetz des Landeselektrrzitdtswerkes
ein.

8. Die Umwandlung der jeweils anshaftenden Anlehensschuld im
Wege der Ausgabe von Wertpapieren durch die Gliubigerin bleibt
kiinfrigen Vereinbarungen zwischen ihr und dem Firstentum vor-
bebalten.

Artikel 2.

Das Firstentnm gewshrt hinsichtlich dieses Anlehens die ginz-
liche Freiheit der Zinsen und des Kapitals von jeglicher, szei es
gegenwirtiger, sel es kiinfriger Besteuervng irgendwelcher Arr,
weiters die Stempel- und Gebihrenfreiheit aller Urkunden, Zins-
vnd Kapitalquittungen, Pfandbestellungen, grundbiicherlicher Ein-
tragungen und Pfandlgschungen.

Artikel 3,

Vom Jahre 1922 angefangen bis zur ginzlichen Riidtzahlung
des Anlehens sind alljihrlich im Finanzgesetze die zur Begleihung

10) Art. 2 der Verfassung lautet: Das Fiirstentum ist eine konstitu-
tionelle Erbmonarchie auf demokratischer und parlamentarischer Grund-
lage; die Staatsgewalt ist im Fiirsten und im Volke verankert und wird
von beiden nach Massgabe der Bestimmungen dieser Verfassung ausgsiibe.
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der Zins- ond Annviticenschuldigkeiten des Landes erforderhichen
Betrage einzostellen und zu bededken.

Artikel 4.

Die Anlehensvaluta ist ausschliesslih folgenden Zwecken gewidmert:

1. Zur Begleichung der noch offenen Verbindlichkeiten des Landes-
elektrizititswerkes 11;

2. Zur Riickzahlung der bei der landschiftlichen Sparkasse beho-
benen Konco-Korrencvorschiisse;

3. zor Riickzahlung des bei der Bank in Liechtenstein awfgenom-
menen kurziriscigen Darlehens;

4. zur Riickzahlong der von Seiner Durchlaucht dem Landes-
fiirsten teils fiir das Lawenawerk, teils zur Begleichung laufender
Auslagen gewihrten Vorschiisse und Akkreditive;

5. zur Begleichung der durch die Einginge des Jahres 1921 nicht
gedeckten Ausgaben dieses Verwaltungsjahres;

6. der hienach (1.-5.)) verbleibende Rest ist bei der Fiirstlichen
Sparkasse zu dem Zwedke cinzulegen, um ihr die Kreditge-
wilirung an Darlehenswerber im Lande zu erméglichen bzw. zu
erleichtern.

Artikel 5.

Dieses Geseez tritt mit dem Tage seiner Kundmadchung im Landes-
gesetzblate in Wirksamkeit 12,

Feldsberg, am 23, Februar 1922,
gez. Johann

Eigentlicher Abschluss der Valuta-Regelung im Fiirstentum
Liechtenstein bildete jedoch ers¢ die offizielle Einfibrung der
Schweizer-Franken-Wihrung, kundgegeben durch das Gesetz vom
26. Mai 1924 13, Grundvoraussetzung am Zustandekommen des be-
treffenden Gesetzes war notgedrungenermassen der wirtschafcliche

11} Lawenawerk.

12} Gesetz vom 23. Februar 1922 becreffend die Aufnahme cines
Landesanlehens zur Sanicrung der Landesfinanzen, avsgegeben am 12, Jali
1922 (L.L.G.Bl, Nr. 25, 1922).

13) Siehe S5.117.
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Anschluss an die benachbarte Schweiz in Form des Anschlusses des
Fiirstentums Liechtenstein an das schweizerische Zollgebiet vom
29, Mirz 1923 4,

4, Der Anschluss an die Schweiz

Wie an anderer Stelle bereits erwihnt, bildete die jihrliche
Zollabfertigungssumme seitens Usterreichs an Liechtenstein seit jeher
das Riickgrat der liechtensteinischen Staatswirtschaft. Der Zollerls
aus dem Vertrage mit Usterreich stellte fiir Liechtenstein die be-
deutendste und vor allem die sicherste Einnahmequelle dar 15,

Die Kiindigung des Zollvertrages mit Usterreich, die am 2.
August 1919 erfolgte, musste demzufolge auf das Wirtschaftsleben
Liechtensteins ungiinstig wirken. Das Land stand somiv plotzlich
zwischen zwei Zollgrenzen, wurde also zu einem selbstindigen
Zollgebiet, Am 16. Oktaober 1919 erliess die fiirstliche Regierung
eine erste Verordnung betreffend die Neuregelung der Ein- und
Ausfuhr von Waren jeder Art, nach welcher Regelung eine be-
sondere Bewilligung von der Ortsvorstehung erforderlich war, Am
1. Dezember 1921 erliess die Regierung sogar ein eigenes Zollgesetz
mit einer separaten Anlage fiir liechtensteinische Zolltarife, welche
auf 88 Warengattungen errechnet waren. Es schwebte aber das Ziel
vor Augen, der wirtschaftlichen Verbindung mit der Schweiz niher-
zukommen, zumal die Frage der Einfilhrung der Schweizer-Franken-
Wihrung in Liechtenstein diese Verbindung dringlicher werden liess.
Am 18. August 1922 wurde vom hohen schweizerischen Bundesrare
der grundsitzliche Beschluss gefasst, dem Fiirstentum Liechtenstein
einen Zollanschluss vorzuschlagen. Auf der Seite Liechtensteins waren
es vor allem wirtschafdliche Uberlegungen, die fiir einen solchen Zoll-
anschluss an die Schweiz sprechen mussten. Dies geht aus folgenden
Erwigungen hervor:

Wihrend des Krieges wurden die wirtschaftlichen Beziehungen zur
Schweiz aufgenommen und graduell verstirke, so dass Liechtenstein
den Export seiner Hauptprodukte, wie Vieh, Wein, Holz und ver-
schiedene landwirtschaftliche Produkre immer mehr nach der Schweiz
konzentrieren konnte. Ferner begiinstigte der Zollanschluss die Tat-

14) In Kraft getreten am 1. Januar 1924,
15) Siehe S.61.
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sache, dass im Fiirstentum Liechtenstein schon kurz nach Kriegsende
mit dem Schweizer Franken gehandelt wurde, obwohl die &sterrei-
chische Kronenwihrung noch gesetzliches Zahlungsmittel war, Ausser-
dem ist der Umstand zu erwihnen, dass liechtensceinische Arbeits-
krifte in der Schweiz ohne grossere Schwierigkeiten eine Beschif-
tigung finden konnten, dass also der schweizerische Arbeitsmarke
sich der hiesigen Bevolkerung immer mehr 6ffnen konnte. Dies
waren die Hauptfaktoren, weiche fiir die Zukunft einen gedeihlichen
Handel zwischen der Schweiz und Liechtenstein gewihrleisteten.

Seibstverstindlich mussten alle mit der beabsichtigten wirtschaft-
lichen Anlehmung an die Schweiz zusammenbingenden Fragen sorg-
fileig berlegt und Vorschiige sowie Gegenvorschlige reiflich ge-
priift werden. In einem ,Gutachten iiber den Zollanschluss Liechten-
steins an die Schweiz, dem Landtage des Fiitstentums erstattet von
Professor Dr. J. Lorenz® wurde der gesamte Fragenkomplex ein-
gehend untersucht und abgekldrr. Das besagte Gutachten priifte vor
allem zwei entscheidende Fragen:

1. ob ein Anschluss des Fiirstentums Liechtenstein an das schweize-
rische Zollgebiet den Interessen der liechtensteinischen Volks- und
Staatswirtschaft diene und

2. ob der abgeschlossene Staatsvertrag den volkswirtschafelichen und
fiskalischen Interessen des Fiirstentums Liechtenstein gebiihrend
Rechnung trage.

Der Gutachter, Professor Dr. Lorenz, kam dabei zu folgendem
Ergebnis:

oFassen wir auf Grund dieser Darlegungen die Bediirfnisse der
liechtensteinischen Volkswirtschaft zusammen, so muss folgendes
gesagt werden: Liechtenstein ‘muss versuchen, die Selbstversorgung
an pflanzlichen Nahrungsmitteln zu heben. Durch planmissige Giiter-
zusammenlegung und durch grossangelegte Melioration iiberschiissigen
Sireulandes kinnen die Ertriige des Landes an solchen gehoben wer-
den. Dies ist aber eine langfristige und kapitalerheischende Aufgabe,
fiir welche die Mittel infolge der Kapitalarmur des Landes erst er-
arbeitet werden miissen. Daher wuss darauf Bedacht genommen
werden, die Uberschiisse der Ausfuhr zu erhbhen. Vieh-, Wein- und
Holzexport sind zu fordern. Besonders widhtig ist aber die Unter-
bringung des liechtensteinischen Bevdlkerungsiiberschusses. Soll dieser
dem Lande etwas abtragen, so miissen die Industrien vermehrt wer-
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den, oder aber es ist danach zu trachten, die Saisonauvswanderung
liechtensteinischer Arbeiter zu heben, oder fiir liechtensteinische
Arbeitskrifee in auslindischen benachbarten Fabriken Arbeit zu fin-
den unter Beibehaltung des Wohnsitzes in Liechtenstein, Endlich is
ein grosses Gewicht auf die Fdrderung des ‘Fremdenverkehrs zu
legen.®

Man kann sagen, dass diese Uberlegungen in der Folgezeit zum
leitenden Gesichtspunkte der liechtensteinischen Wirtschaftspolitik
geworden sind.

Die endgiillage Form der wirtschaftlichen Vereinheitlichung des
Firstentums Liechtenstein bildete der Abschluss des Staatsvertrages
vom 29. Mirz 1923. Der Vertrag ist in 8 Abschnitte gegliedert und
umfasst 45 Artikel. Beigefiigt sind ausserdem ein Schlussprotokoll
und 2 Anlagen.

Um nicht auf eine Detailanalyse des besagten Zollvertrages
einzougehen, seien lediglich einige wichcige Bestimmungen festge-
halten, welche den Rahmen dieser Arbeit nicht sprengen:

Artikel 1 besage: ,Das Gebiet des Fiirstentums Liechtenstein wird
an das schweizerische Zollgebiet angeschlossen, und es bildet einen
Bestandteil des schweizerischen Zollgebietes. An der schweizerisch-
liecheensteinischen Grenze dirfen daher wihrend der Dauer dieses
Vertrages von keiner Seite Abgaben erhoben sowie Beschrinkungen
und Verbote der Ein- und Ausfuhr erlassen werden, Gemiss Artikel
4 finden im Fiirstentum Liechtenstein in gleicher Weise Anwendung
wie in der Schweiz die zur Zeit des Inkrafttretens dieses Vererages
geltenden und wihrend dessen Dauer in Rechtwirksamkeit tretenden
Bestimmungen

1. der gesamten schweizerischen Zollgesetzgebung;
2. der iibrigen Bundesgesetzgebung, soweit der Zollanschluss ihre
Anwendung bedingr.”

Um Klarheit iiber den Umfang der anzuwendenden Bundesgesetz-
gebung zu schaffen, werden dem Vertrage gemiss Artikel 9 zwel
Anlagen beigefiigr:

Anlage I enthilt die anzuwendenden bundesrechtlichen FErlasse,

Anlage IT die anzuwendenden Staatsvertrige,

Dies bewirkte denn auch eine weitgebende Angleichung der
liechtensteinischen Gesetzgebung an die schweizerische, Seit dern In-
krafttreten des Zollvertrages wurden nimlich in Liechtenstein neben
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der eigentlichen Zollgesetzgebung nicht weniger als rund 400
schweizerische Gesetzeserlasse iibernommen, Darvnter seien nor die
wichtigsten Erlasse zitiert, namlich die Bundesgeserzgebung iiber das
Miinzwesen, demzufolge in Liechtenstein die Schweizer-Franken-
Wihrung gilt. Des weiteren gelten in Liechtenstein in gleicher Weise
wie in der Schweiz die Gesetzgebung iiber Mass und Gewicht, die
Gesetzgebung iiber die Stempelabgaben und die Warenumsatzsteuer
ferner die Vorschriften, dic den Zahlungsverkehr der Schweiz mit
dem Auslande regeln sowie Handelsvertrige und Devisenabkommen.

Artikel 35 ff. des Zollvertrages setzee die finanziellen Leistungen
des Bundes an das Fiirstentum Liechtenstein fest. In dieser Frage
waren vrspriinglich mehrere Losungen denkbar, z. B. eine prozentuale
Beteiligung Liechtensteins an den Brutto- und Nettoeinnahmen oder
die Entrichtung einer bestimmten jihrlichen Pauschalsumme. Eine
Berechnung dieser Leistungen ist ausserordentlich schwierig, da ver-
schiedene Faktoren, wie die Konsumkraft der liechtensteinischen
Bevilkerung oder die zu erwartenden Finnahmen vorliufig nicht
anndhernd ermittelt werden konnten. Als Basis wurde schliesslich
die Bevolkerungsziffer gewihlt, mit einer Durchschnittsbelastung von
sfr 20.— pro Kopf (Ansatz fiir die schweizerische Bevdlkerung)
abziiglich 25 % fir verminderte Konsumkraft und ein jihrlicher
Pauschalbetrag von sfr 150 000.— festgesetzt. Die Hhe der Pauschal-
summe wird aof Verlangen eines der beiden vertragschliessenden Teile
afle drei Jahre neu bestimmt,

Erwihnenswert sind noch die Ubergangs- und Schlussbestimmun-
gen, wonach Punkt 1 des Schlussprotokolls folgenden Passus enthilt:

»Zwischen den vertragschliessenden Teilen besteht Einverstindnis
dariiber, dass wihrend der Geltungsdauer des vorstehenden Ver-
trages die Duldung oder Errichtung einer Spielbank auf dem Gebiet
des Fiirstentums ausgeschlossen ist, und dass die fiirstliche Regierung
die zur Durchfithrung dieses Verbotes erforderlichen Massnahmen
treffen wird.®

Abschliessend kann mic Bestimmtheit und ohne Ubertreibung
behauptet werden, dass der Abschluss des schweizenisch-liechten-
steinischen Zollvertrages vom 29. Mirz 1923 die grésste Errungen-
schaft Liechtensteins auf volkswirtschaftlichem Gebiete gewesen ist:
Der Vertrag ermiglichte den wirtschaftlichen Wiederaufbav des
Landes und bildete die Grundlage nicht nur seiner materiellen
Existenz, sondern auch seiner politischen Freiheit!
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FUONFTES KAPITEL

Ursachen der Finanz- und Kreditkrise
im Fiirstentum Liechtenstein

Der totale Zusammenbruch des liechtensteinischen Wirtschafts-
systems war nicht ausschliesslich auf den ebenso totalen Zusammen-
bruch des &sterreichisch-ungarischen Wirtschafts- und Wihrungs-
systems zuriidzufiihren, sondern auch auf ein gewisses Selbst-
verschulden Liechtensteins durch seine planlose und unbeholfene
Wirtschafts- und Finanzpolitik seic der Kindigung des 8sterreichisch-
liechtensteinischen Zollvereinsvertrages vom 2. August 1919, wobei
allerdings die damaligen fiir Liechtenstein v&llig verworrenen Ver-
hiltnisse zu beriicksichtigen sind.

1. Allgemeine Ursachen

Bei Abschluss des Waffenstillstandes am 11, November 1918
befand sich die 8sterreichisch-ungarische Monardhie in einer in jeder
Hinsicht misslichen und uniibersehbaren Lage. Der Zusammenbruch
der Kronenwihrung und die inneren Unruhen brachten in das be-
stehende Geldsystem anarchische Zustinde. Aus den Triimmern der
zusammengebrochenen Monarchie entstand die Republik Usterreich,
die ein sehr schweres Erbe mit auf den Weg bekam: leere Sraats-
kassen, grosse Schuldenlasten und das mangelnde Vertrauven in die
Zukunft. Das Geldwesen bereitete der Regierung von Anbeginn
des jungen Staatswesens grosse Sorgen !,

Trotzdem Liechtenstein ein neutraler Staat geblieben war, bildete
es infolge der engen wirtschaftlichen Anlehnung an Usterreich in
wihrungspolitischer Hinsicht cinen Bestandteil der &sterreichisch-
ungarischen Monardhie. So musste das Land die immer schwieriger
werdenden Lebensbedingungen, betrichtlihen Einschrinkungen und
Entbehrungen miterleben. Liechtenstein wurde von der Inflation mit-
erfasst, und es war daher kein Wunder, dass sich das Land von
der bisherigen Wirtschaftsunjon losldste und den Zollvertrag kiindigte.

1) Vgl. Soldan: Die Entwicklung des Hartgeldes wihrend der letzten
hundert Jahre, 1850-1949.

111



2, Spezielle Ursachen

A. Parteistreitigkeiten

Der Hauptgrund des totalen wirtschafelichen Zusammenbruches
in Liechtenstein war wohl die Parteivneinigkeit. Im Lande exi-
stierte zwar damals noch keine politische Partel im eigentlichen
Sinne des Warres. Es war vielmehr eine Gruppe von angeschenen
Minuern, weldhe die politischen und wirtschaftlichen Richtlinien be-
stimmte. In den ,Regierungskreisen® herrschre allgemein die Awnf-
fassung, dass Liechtenstein keine politischen Parteien bendrige, ja
dass solche dem Lande nur schaden kbnnten. Man kann jedoch die
Feststellung niche verschweigen, dass die damalige Regierung des
Fiirstentums Liechtenstein sich innig mit Usterreich verbunden
fihite. Die Tarsache, dass bis dahin nur Usterreicher die hddhste
Staatsstelle innehatten, mag zu dieser Beziehung beigetragen haben.

Zu Beginn des 20. Jahrhonderis gingen stets zahlreiche liechten-
steinische Birger in die benachbarte Schweiz, um dort ihren Lebens-
unterhalt zu verdienen. Sie konnten dort die Lebensauffassung,
Verdienstmaglichkeiten und den Lebensscandard der Schweiz kennen-
lernen, Auch die liechtensteinische Jugend bildete sich immer mehr
an schwelzerischen Schulen aus. Auf diese Weise entstand spontan
eine Bewegung, die nicht nur schweizerisch orientiert wurde,
sondern auch ein starkes demokratisches Gefiihl mitbrachre, das in
der Parole ,Liechtenstein den Liechtensteinern® seinen Niederschlag
fand.

Auvs diesen Verhiltnissen heraus entstand im Lande eine politische
Partei, die sich als Opposition zur damaligen Regierung ,Volks-
partei® (heutige ,Varerlindische Union®) nannte. Der Griindung
der Volkspartei folgte dann ebenfalls die Griindung der ,Biirger-
partei® (heutige ,Fortschrittliche Biirgerpartei®), welche den Kontakt
mit Osterreich aufrechezuerhalten trachtere, In wirtschafispolitischer
Hinsicht kimpfre die Volkspartei fir den ,Franken des Arbeiters®,
die Biirgerpartei fiir die ,Krone des Bavern®. Der Kampf um die
Ideen wurde ein Kampf der Parteien.

Der 50 entstandene Parteithader wiitete zu einer Zeit, da Liechten-
stein Ruhe und Einigkeit gebraucht hitte wie nie zuvor, um vor
allem eine allgemeine Sanierung seiner Wirtschaft und Finanzen
mit Erfolg durchfiihren zu kénnen, Schaden daran lirt in erster Linie
das Gemeinwirtschafiswesen des Landes, was iibrigens in einem
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kleinen Staatsgebilde viel stirker spiitbar wird als in einem grsseren
Sraatsorganismus. Nach mehrfachen Uberzeugungen wire eine all-
gemeine Valutaregelung im Jahre 1919 durchfiihrbar gewesen, zu
einem Zeitpunkt, da man fiir 100 Kronen noch 30 Schweizer
Franken erhalten hitte, Der entscheidende Schritt wire unbedingt
eine liechtensteinische Notenabstempelung (mit liechtensteinischem
Stempel) gewesen. Damals hitte das Land den Kurs einer Uber-
gangswihrung noch halten kénnen. Mit dem fortwihrenden Zu-
warten und Zaudern verpasste man jedoch die letzte Chance:
die sterreichische Krone sank sehr rasch und bald konnte an eine
geordnete Valuta-Regelung nicht mehr gedachh werden. Der Zu-
sammenbruch war schliesslich durch die Inflation vollstindig ge-
worden, und Land und Leute verloren dadurch rund 25 Millionen
Schweizer Franken.

B. Liechtensteinische Birokratie

Hitte die fursdich-liechtensteinische Regierung nach dem Zusam-
menbruch der dsterreichisch-ungarischen Monarchie einePolitik , Rette,
was zu retten ist® verfolgt, so wire aller Wabrscheinlichkeit nach
das geschilderte wirtschafiliche Chaos auch niche in seiner ganzen
Tragik entstanden. Die Biirokratie entstand vor allem deshalb,
weil niemand gewillt war, eine so grosse Verantworrung allein zu
tragen. So wurde die Verantwortung eben auf diverse von der
Regierung gewihlre Kommissionen iiberrragen, Dieses Vorgehen
hemmtre die Regierung nicht nur stark in ihrem Wirkungsvermégen,
sondern verzigerte auch die Ededigung simtlicher Angelegenheiten.
In den erwibnren Kommissionen traten dann wieder durch den
Parteihader bedingte Meinungsverschiedenheiten oder Uneinigkeiten
hervor,

C. Planlosigkeir

Aus den oben angefiihrren Meinungsverschiedenheiten entwickelte
sich eine vollkommene Planlosigkeit in der Finanzgebarung des
Landes. Die liechtensteinische Staatskasse musste zum Beispiel zeit-
weise die Begleichung von Forderungen, die an ihren Schaltern
geltend gemacht wuarden, mangels verfiigbaren Barmitteln einstellen
und sah sich gezwungen, die etforderlichen Mirte]l gegen chemég-
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lichste Riickzahlung bei der Sparkasse aufzunehmen. Die Haupt-
utsachen solcher Verlegenheiten lagen vor allem in dem ginzlichen
Fehlen eines Finanzierungsplanes beim geplanten Elektrizitdeswerk,
dessen Projektierung gerade zu einer Zeit beschlossen wutde, da eine
absolute Valutamisere im Lande herrschte. Es scheint heute nach
einer gewissen zeitlichen Discanz geradezu unbegreiflich und un-
erklirlich, dass ein so grosses nnd wichtiges Projekt, wie es das
Lawenakraftwerk war, genehmigt wurde und dass die Metall-
lieferungen bestellt wurden, wihrend die Finanzierung des Werkes
noch unsicher war.

Diese Planlosigkeit wurde denn auch von offizieller Seite ein-
gesehen und kam in den verschiedenen Rapporten des damaligen
liechtensteinischen Regierungschefs an den regierenden Landesfiirsten
vnverbliimt zum Ausdrudk 2.

Heutzutage ist es jedoch sehr einfach, die begangenen Fehler
der damaligen Zeit zu kritisieren: Miisste man sich rein sachlich
auf Tatsachen stiitzen, se wire der geschilderte Zeirabschnict mic
einem wnverstindlichen Kopfschiitteln zu {ibergehen. Wenn man
aber die psydiologische Situation der damaligen Zeic erfasst, so er-
scheint alles in einem ganz anderen Lichte. Man muss sich dabei
von folgenden Uberlegungen leiten lassen:

1. Wie wire damals die prinzipielle Meinungsverschiedenheir iiber
cine Wirtschaftsreform an der Seite Usterreichs oder der Schweiz
am besten zu ldsen gewesen?

2, War das Verhalten der liechtensteinischen Regierung, die Wih-
rungsreform niche zu iberstiirzen, in der Meinung, dass die dster-
reichische Kronenwihrung sich wieder langsam bessern wirde, zu
rechtfercigen?

3. Musste nichr die politische Entwidilung im benachbarten Vorarl-
berg vorerst abgewarcet werden 37

4, Und schliesslich: Wann und wie hite die liechrensteinische Wih-
rungsreform durchgefshrt werden sollen?

Welcher Liechtensteiner Biirger wiirde beste in der Lage sein,
diese Fragen mit Gewissheit zu beantworten?

2) Siehe S.70/71.

3) Dort entstand nimlich nach Kriegsende eine Volksbewegung, die
nicht vur den wirtschaftlichen, sondern auch den palitischen Anschluss an
die Schweiz forderte, Die Volksabstimmung vom 11. Mai 1919 entschied
diese Frage mit 46 934 Jz und mit 11176 Nein. Die Propaganda hatve
also fiir die Anschlussidee ein Mehr von rund 80% der abgegebenen
Stimmen bewirkt.
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DRITTER TEIL

Das Geld- nnd Kreditwesen
des Firstentums Liechtenstein seit dem
schweizerisch-liechtensteinischen Zollanschlussvertrag
bis zom Jahre 1958



ERSTES KAPITEL

Das liechtensteinische Geldwesen
seit dem schweizerisch-liechtensteinischen Zollvertrag

1. Gesetzlihe Ubernahme der Schweizer-Franken-Wibrung

Die fiir manche Wihrung verhdngnisvollen Kriegs- und Nach-
kriegszeiten hatten gezeigt, dass es fiir ein Land wie Liechtenstein,
das zu klein ist, um eine eigene Wihrung zu haben, im Hinblid
sowohl auf das Volksvermégen als audh insbesondere avf das Finanz-
wesen von grosser Bedeutung ist, welcher Wihrungsordnung es sich
angeschlossen hat. Infolge der Wihrungsgemeinschafe mit der
dsterreichisch-ungarischen Monarchie unterlag auch Liechtenstein der
im Jahre 1917 einsetzenden starken Kronenentwertung und musste
zusehen, wie durch fremdes Verschulden auch sein Vermdgen ver-
loren ging, Um so verstindlicher war daher der Wunsdh, sich einer
gefestigren Wihrung anzuschliessen, wobei die Orientierung nach dem
Schweizer Franken als selbstverstindlich galt), Man weiss, dass der
Schweizer Franken allmihlich ausschliessliches Zahlungsmittel in der
liecheensteinischen Privat- und Gemeinwirtschaft wurde. Die Landes-
verwaltung war bereits im Jahre 1920 zur Frankenrechnung iiber-
gegangen und hatte diesen Umstand durch ein Geserz vam 27. August
1920 sankrtioniert,

Eine endgiiltige Regelung erfolgte jedoch erst am 26. Mai 1924
durch das Gesetz betreffend die Einfiihrung der Schweizer-Franken-
Wihrung. Es ist ein Kuriosum, dass schon 4 Jahre vorhet durch das
von den liechtensteinischen BehSrden erlassene ,Gesetz betr. Um-
wandlung der Kronenbetrige in Schweizer Franken in den Gesetzen
und Verordnungen iber Steuern, Stempel, Taxen und sonstige
Gebiibren sowie in den Strafbestimmungen®, die in den Vorschriften
enthaltenen, auf Kronenwihrung lautenden Betrige so umzuwandeln
waren, als ob sie auf gleiche Betrige in Schweizer Franken lauteten,

1} Vgl. Daimler; Die Einnahmenbeschaffung im Staatshaushalte des
Filrstentums Liechtenstein.
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obwohl die gesetzliche Landeswihrung noch immer die Kronen-
wihrung war! Doch hatte es sich zunichst nur darum gehandelt, die
labilen Einnahmen in feste Einnahmen umzuwandeln.

Nach der weitgehenden Angleichung Liechtensteins an die Eid-
genossenschaft mussten dann sowohl das Geldwesen als auch die
schweizerischen Vorschriften iiber Masse und Gewichte geregelt werden.
Die Schweiz musste ihrerseits darauf achten, dass alle Bundesratsbe-
schliisse, Verordnungen und Verfiigungen, weldhe infolge der Kriegs-
und Nachkriegsverhiltnisse erlassen wurden, in vollem Umfange
hinsichtlich des Geldwesens auch in Liechtenstein Anwendung
finden sollten. Andernfalls wiren nimlich alle Nachteile, welche die
Schweiz mit Riicksichr auf ihre Valutalage vermeiden wollte, durdh
den Anschluss Liechtensteins an das shweizerische Zollgebiet in
mehr oder weniger grossem Umfange wieder aufgetreten. Ferner
mussten selbstverstindlich auch alle den Verkehr mit Gold-, Silber-
und Platinwaren betreffenden Bestimmungen fiir Liechtenstein in
Kraft gesetzt werden.

Die offizielle Einfithrung des Schweizer Frankens erfolgre — wie
erwihnt — am 26, Mai 1924 2, Gemiss diesem Gesetz wurde der
Schweizer Franken fiir Liechtenstein zur gesetzlichen Wihrung
erklirt und alle Miinzen, Banknoten und sonstigen Zahlungsmittel
der Schweiz auch in Liechtenstein als gesetzliches Zahlungsmirtel
anerkannt. Artikel 1 erteilte der Spar- und Leihkasse fiir das Fiir-
stentum Liechtenstein * insofern ein Privileg, als es darin unter an-
derem heisst: ,Die Regierung kaon, gestiitzt auf einen Landtags-
beschluss die liechtensteinische Landesbank (Spar- und Leihkasse des
Fiirstentums Liechtenstein) nach niberer Anweisung zur Ausgabe von
liechtensteinischen Banknoten und Miinzen jeder Art unter Zugrunde-
legung der Schweizer-Franken-Wihrung etmichtigen. Es ist fiir die
ausgegebenen Banknoten und Minzen nach Anweisung der Regietrung
ein Garantiefonds anzulegen.” Gemiss Artikel 5 dieses Gesetzes
mussten alle Sffentlichen Rechnungen sowie simtliche Abgaben und
Besoldungen in Schweizer Franken gefithet werden. In den Straf-
bestimmungen wurden ferner die Filschung und Verfilschung von
Banknoten, Stiidten und Platten, Gold- und Silberzertifikaten und
anderen Geldzeichen geregelt. Von den Ubergangsbestimmungen sind
besonders diejenigen von Interesse, welche die altrechtlichen Bestim-

2) L.L.G.Bl, Nr. 8, 1924,
3) Heuxe: Liechtensteinische Landesbank.
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mungen und den Riickkauf alter Zahlungsmittel betreffen. , Verpflich-
tungen, welche vor Inkrafttreten dieses Geserzes entstanden sind, wer-
den durch dieses Geserz nicht verindert. Ist die Leistung in einem
bestimmten Metall geschuldet (Gold oder Silber), so ist hierfiir der
Marktwert des geschuldeten Meralls im massgebenden Zeitpunke be-
stimmend. Ist eine Verpflichrung in Kronenwihrung in ,klingender
Miinze‘ zu bezahlen, so ist hierfir der Metallwert derjenigen Fiinf-
kronensilbermiinzen massgebend, welche im Moment der Filligkeit
dieser Verpflichtung gesetzlich Kurs hatten® (Artikel 14}, Hinsichtlich
des Riickrufes alter Zahlungsmizcel bestimmte Artikel 15, dass die im
Umlauf befindlichen liecheensteinischen Notgeldscheine ¢ bis zum
31. Dez. 1924 bei der Landeskasse$ zum jeweiligen Tageskurse der
Bsterreichischen Xronenbanknoten an der Ziircher Bbrse gegen gesetz-
liche Zahlungsmittel ausgetauscht werden konnen. Die liechtensteini-
sthen auf Kronen lautenden Landesgold- und Silbermiinzen wurden
bis zum selbigen Datum von der Landeskasse zum jeweiligen Metall-
wett in Zahlung genommen oder gegen gesetzliche Zahlungsmiteel
ausgetauscht,

In den Ubergangsbestimmungen wurden noch die Weiterfiihrung
der Kronenrechnung bis zur Liquidierung der auf Ktonenwihrung
lautenden Verpflichtungen und Forderungen bei 8ffentlichen Amtern
und Kassen vorgesehen,

Mit dem Inkrafcireten dieses Geseizes wiirden alle die Kronen-
wihrung und die Auwsprigung von Miinzen in Kronenwibrung
betreffenden Gesetze, Bestimmungen und Verordnungen aufgehoben
(Artikel 17).

Die Einfithrung der Schweizer-Franken-Wihrung im Firstentum
Liechtenstein war nicht nur eine wihrungspolitische Massnahme,
sondern hatte fiir das Land eine weittragende wirtschaftliche Be-
dewtung, Durch den Ubergang von der Bsterreichischen Krone zum
Schweizer Franken wurden die wirtschafilichen Bezichungen mit
Usterreich gelockert und eine neue Orientierung des gesameen Wirt-
schaftslebens eingeleitet.

Diese Neuorientierung sowie die gleichzeitige Neuordnung einiger
Verwaltungszweige machte sich langsam auch im internationalen
Geschidfrsverkehr bemerkbar: Liechtenstein genoss jetzt alle Vorreile
der Schweizer-Franken-Wihrung, '

4) Siche S. 86.
5) Staatskasse.
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2. Die Miinzprigungen seit 1924

Obwohl nach der Einfihrung der Schweizer-Franken-Wihrung
die liechtensteinische Regierung auf Grund eines Landragsbeschlusses
ermichtigt war, die Spar- und Leihkasse fiir das Fiirstentum
Liechtenstein ¢ anzuweisen, liechtensteinische Banknoten und Miinzen
jeder Art unter Zugrundelegung der Schweizer-Franken-Wihrung
auszugeben, wurden seither niemals eigene liechtensteinische Bank-

noten ausgegeben, sondern nur von der Befugnis zur Prigung eigener
Silber- und Goldmiinzen Gebrauch gemacht.

Die ersten liechtensteinischen Silbermiinzen, und zwar in Stlicken
zu Franken 5, 2, 1 und 0.50 gelangten bereits 1924 zur Ausgabe?.
Zur Auspriigung dieser neven Silbermiinzen beniitzte die Regierung
das Prigematerial der fritheren Kronen-Silbermiinzen, lediglich die
Geldbezeichnung wurde gedndert: zum Beispiel aus 5 Kronen wur-
den 5 Franken 8. Dadurch konnten gréssere Prigungskosten erspart
werden. Am 25, Avgust 1924 beschloss der Landtag die Herstellung
von:

15 000 Stiick zu 5 Franken = sfr 75000.—
50000 Stiik  zu 2 Franken = sfr 100000.—
60 000 Stivck zu 1 Franken = sfr 60000.—
30 000 Stiidk zu /e Franken = sfr 15000.—

sfr 250 000.—
Die Metallkosten beliefen sich auf  sfr 134 060.—
die Pragungskosten auf sfr 3 401.50
und verschiedene Unkosten auf sfr 863.20

sfr 138 324.70
Somirt resultierte ein Prigegewinn von sfr 111 675.309

Die Ausgabe der Silberfrankenstiicke brachte einen regen Aus-
tausch liecheensteinischer Silbermiinzen gegen Banknoten mit sich.

Diese Silbermiinzen kamen eigentlich nur in den Grenzkantonen,
hauptsichlich aber im Rheintal des Kantons St. Gallen in Umlauf.

6} Heutige Liechtensteinische Landesbank.

7} Abbildung siche Anhang,

%) Bezeichnung: 5 KR = 5 FR.

9) Aus der Abrechnung der eidg. Miinzstitte an die Liediensteinische
Landesbank.
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Bei den Postimcern, vor allem beim Postamt in Buchs, flossen
stets grissere Bertdge zusammen, die dann gegen Schweizer Bank-
noten umgetauscht werden mussten, Fiir die in der Schweiz um-
laufenden liechtensteinischen Silbermiinzen musste von der Spar- und
Leihkasse fiir das Fiirstentum Liechtenstein 1° bei der Schweizerischen
Nagionalbank ein Sicherungsfonds in der Hibe von Franken
160 000.— gestellt werden.

Nach den Bestimmungen der Lateinischen Miinzunion wurden bis
ecewa 1920 die Silbermiinzen der Unionstaaten, das waren die
Schweiz, Frankreich, Belgien, Italien und Griechentand, zum vollen
Kurse in der Schweiz in Zahlung genommen. Die damals allent-
halben in Erscheinung tretende Entwertung der Silbermiinzen brachte
fiir die schweizerische Finanzwirtschaft cine ausserordentlich starke
Belastung und grosse Verluste mit sich. Es gelang dann der Schweiz,
mit den Unionstaaten eine Vereinbarung dahingehend zu treffen,
dass die Bestimmungen iiber den Umlauf der Silbermiinzen avsser
Kraft gesetzt wurden. Damitr hatte die Eidgenossenschaft wieder
eine gewisse Nationalisierung bzw. Einheitlichkeit ihres Geldverkehrs
erzielt,

Die Prigung der liechtensteinischen Silbermiinzen gab auch zu
Besorgnissen Anlass, weil dadurch die Vereinbeitlichung des Geld-
vmiaufes in der Schweiz wieder gestort werden konnte. Es wurde
deshalb mit der Schweiz die Vereinbarung getroffen, dass die liechten-
steinischen Silber-Frankenmiinzen im Kanton Graubiinden bis nach
Maienfeld und Flisch vnd im Kanton St. Gallen von Mels gegen
das Rheintal bis Riiti zu Zahlungszwedken zugelassen werden sollten,
und zwar dorc auch bei den staatlichen Einrichtungen. Diese regionale
Abgrenzung wurde jedoch iiberschritten, Aus der Befiirchtung heraus,
dass die liechtensteinischen Silbermiinzen allmihlich in den schweize-
rischen Geldverkehr vordringen und die mithsam erreichte Einbeit-
lichkeit verlorengehen kiinnte, kam es zu einer Vereinbarung zwi-
schen dem Eidgendssischen Politischen Deparrement und der Fiirst-
lichen Regierung, wonach die Schweiz ‘die liechtensteinischen Silber-
miinzen unter der Bedingung gegen schweizerische einzutauschen
hatte, dass das Fiirstentum Liechtenstein die Kosten der Umprigung
trigt und kiinftig von seinem Rechte keinen Gebrauch mehr machs,
andere als Goldmiinzen zu prigen. ,Dem Fiirstentume soll es in-

10} Heutige Liechtensteinische Landesbank.
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dessen freistehen, die Auspragung von Silbermiinzen wieder auf-
zunehmen, sofern es der Eidgenossenschaft den ihe daraus erwach-
senen Verlust vergiiter, Dieser Verlust ist gleich dem Unterschied
zwischen dem gesamten Nennwert der zuriickgezogenen liechten-
steinischen Minzen und ihrem Silberwert im Zeitpunkt der Neu-
pragung hechtensteinischer Minzen® 11,

Eine entsprechende offizielle Verlautbarung erfolgte am 11. No-
vember 1930: ,Die liechtensteinischen Silbermiinzen der Franken-
wihrong (5, 2, 1, /) werden hiermit aus dem Verkehr zuriick-
gezogen und es erfolge die Einlosung der Frankensilbermiinzen gegen
sthweizerische Silbermiinzen bei der firstlichen Landeskasse in Vaduz
und bei der Sparkasse fiir das Fiirstentum Liechtenstein (Liechten-
steinische Landesbank) in Vaduz. Die Einldsung erfolgt bis zum
1. April 1931, Nach diesem Zeitpunkt verlieren die liechten-
steinischen Silbermiinzen jede Zahlkraft und werden auch niche
mehr eingeldst” 12, In den Amesblittern wurde kurz nach Ein-
ziehung der liechtensteinischen Silbermiinzen bekanntgegeben, dass
»vom 1, Mai 1931 an die auf Franken oder Kromen lautenden
liecheensteinischen Silbermiinzen von den schweizerisch-liechtensteini-
schen Postimtern nur noch zum Silberwert, das beisst zo 20 %o des
Nennwertes angenommen werden diirfen® 1>. Man bezahlte damit
also fiir eine Krone oder einen Franken der liechrensteinischen Miin-
zen 20 Rappen.

Die ersten liechtensteinischen Goldmiinzen seit dem schweizerischen
Zollvertrag kamen im Jahre 1931 zur Ausgabe ™. Es wurden je
2500 Goldmiinzen zu 10 und 20 Franken mit ecinem Feingewicht
von 2,90322 resp. 5,80644 Gramm ausgegeben, Diese Miinzen tragen
auf der Aversseite das Brustbild des regierenden Fiirsten Franz 1.
mit der Umschrift ,Franz I. Fiirst von Liechtenstein® und auf der
Reversseite das Landeswappen mit der Wertbezeichnung 10 bzw.
20 Franken sowie die Jabreszahl 1930

Mit Beschluss des liechtensteinischen Landtages vom 24, April 1947
wurde der Liechtensteinischen Landesbank die Ausprigung von je
10000 Goldmiinzen zu 10 und 20 Franken iibertragen 5. Diese

11) L. R. A, 1514/5415.

12) L.R. A, 1514/7297.

13) Schweizerisches Post- und Telegraphen-Amusblate, 1931, Nr. 7.
14) Abbildung sieche Anhang.

15) Abbildung siche Anhang.
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Goldmiinzen haben ein Feingewicht von 5,80644 resp. von 2,90322
Gramm und tragen aof der Aversseite das Brustbild des regierenden
Fiitsten Franz Josef II. mit der Umschrift ,Franz Josef I1.% und
auf der Reversseite das Landeswappen mit der Werthezeichnung
10 bzw. 20 Pranken sowie die Jahreszahl 1946. Der Rand des
10-Franken-Goldstiickes ist gerippt, wihrend das 20-Franken-Gold-
stiick die Randschrift ,Ad Legem Anni MCMXXXI® wrigt,

Am 22, Dezember 1952 wuorde durch Gesetz die Ausgabe von
4000 Goldmiinzen zu 100 Franken beschlossen 1%, Diese Miinze, die
ebenfalls durch die Liechtensteinische Landesbank ausgegeben wurde,
ist mit einem Feingewicie von 29,032245 Gramm ausgestattet. Die
Aversseite triigt das Brustbild des Fiirstenpaares mit der Umschrift
wFranz Josef II. und Gina von Liechtenstein® sowie die Jahreszahl
1952 und die Reversseite das Landeswappen mit der Umschrift
»Furstentum Liecheenstein® und die Wertbezeichnung von 100 Fran-
ken. Dieses 100-Franken-Goldstiid triagt die Randschrift ,Dominus
Providebit“. Der Emissionspreis betrug inkl. der 4prozentigen
Warenumsatzsteuer 350 Franken.

Zumn Anlass des 50jshrigen Geburtstages seiner Durchlaucht des
Landesfiirsten und des 150jihrigen Jubiliums der Unabhingigkeit
Liechtensteins beschloss am 5. April 1956 der Landtag des Fiirsten-
tums Liechtenstein je 15000 Goldmiinzen zu 25 und 50 Franken
mit einem Feingewichte von 5,0805 resp. 10,161 Gramm auszuprigen
und sie zum Nennwerte jedem Einwohner auf Wuasch durch die
Liechtensteinische Landesbank verabreichen zu lassen.

Diese Goldmiinzen sind auf der Aversseite mit dem Brusthild
des durchlauchtigsten Fiirstenpaares und mir der Umschrife ,Franz
Josef 11. und Gina von Liechtenstein® sowie der Jahreszahl 13956
ausgestattet. Die Reversseite trigt das Landeswappen mit der Um-
schrift ,Fiirstentum Liechtenstein® und der Wertbezeichnung 25 bzw.
50 Franken. Die Randschrift lautet auf ,Dominus Providebit®,

Simtliche Franken-Goldprigungen wurden durch die Eidgends-
sische Miinzstitte in Bern durchgefiihrt.

Um einen Uberblick iiber alle liechtensteinischen Gold- und
Silbermiinzen zu gewinnen, werden in der nachfolgenden Tabelle die
jeweilige Prigung, der Nominal- und entsprechende derzeitige
Marktwere angefithee 16:

16) Abbildung siche Anhang.
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Jebe Miozeo Apblder pugabever gdesteer
1862 Vereinsthaler in Silber 1920 5.— 400, —
1898 20-Kronenstiidk in Gold - 1500 20— 550.—
1900 10-Kronenstiide in Gold 1500 10— ‘

5-Kronenstiidk in Silber 5000 5— 20—
1-Kronenstiick in Silber 50 000 1— ’

1504  5-Kromenstiide in Silber 15000 5— 30.—
1-Kronenselick in Silber 50 000 1.— ’

1910 5-Kronenstiick in Silber 10 000 5— 106.—
1-Kronensiiick in Silber 50000 1— :

1912 2-Kronenstiick in Silber 50 000 2— 5o

1915  5-Kronenstiidk in Silber 10000 5.—
2-Kronenstiick in Silber 37 500 2,— } 30—
I-Kronenstiick in Silber 75000 t—

1924  5-Frankensriidk in Silber 15000 5—
2-Frankenstiidk in Silber 50000 2.—
1-Frankenstiidk in Silber 60 000 1.— 100.—

Ve-Frankensclik in Silber 30000 fe

1930 20-Frankenstiide in Gold 2500 20,—
10-Frankenstiidk in Gold 2 500 10— (75—

1946 20-Frankensriidk in Gold 10 000 20—~

10-Frankenstiick in Gold 10 000 10.— 73~

1952 100-Frankenstiick in Gold 4 000 350, — 400, —

1956 50-Frankenstick in Gold 15 000 50—

25-Frankenstiick in Gold 15 000 25— } 15—

(Der Were der vollstindigen Miin long lege zwischen ca. Pr. 1900 und Fr. 2000)

ZWEITES KAPITEL

Wirtschaftspolitische Entwicklung Liechtensteins
vnter besonderer Beriicksichtigung der Kreditverhiltnisse

Einleitend sei noch einmal an das volkswircschaftliche Gutachten
von Prof. Dr. Lorenz erinnert, woriiber in anderem Zusammen-
hang bereits gesprochen wurde!. Darin ist die Auffassung vertreten,
dass Liechtenstein folgende drei Moglichkeiten habe, die totale Ver-
armung der Bevilkerung zu iiberwinden:

a) Ausbau der eigenen Land- und Forstwirrschafc;
b) Export von Arbeirskriften in die Schweiz (Saisonarbeiter);

¢) Industrialisierung des Landes durch Heranzichung neuer oder
Wiederbelebung fritherer Industrien.

1) Siche S. 108.
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Wesentliche Voraussetzung fiir alle Bemithungen um eine Be-
lebung der Gesamtwirtschaft war jedoch, die Kapitalarmut des Lan-
des zu beseitigen. Wie ebenfalls bekannt, waren die wirtschaftlichen
Verhiltnisse bei Abschluss des schweizenisch-liechtensteinischen Zoll-
vertrages nicht erfrevlich. Infolge der herrschenden Geldknapp-
heit hatten Landwirtschaft und Industrie mit grossen Schwierigkeiven
zn kimpfen. Viele Darlehenswerber sahen sich genSugt, in der be-
nachbarten Schweiz Geld aufzunehmen, denn die Spar- und Leih-
kasse fir das Fiirstentum Liechtenstein? wies nach vierjihrigem
Bestehen der Frankenrechnung Ende 1924 eine Bilanzsumme von nur
ca. 52 Millionen Franken auf und konnte somit den steigenden
Anforderungen nicht gerecht werden.

Obwohl das zweite Kreditinstitut, die Bank in Liechtenstein A.G.,
nach zweijihriger Titigkeit die erstaunliche Bilanzsumme von ca.
91/2 Millionen Schweizer Franken aufweisen konnte, ritigte sie
prakeisch keine Inlandsgeschiifte, sondern war dem internationalen
Kreditgeschift zugewandr.

Im Jahre 1924 beschloss die einheimische Sparkasse nach dem
Vorbild schweizerischer Bankinstitute die Ausgabe von Kassenobli-
gationen %, was der liechtensteimschen Bevdlkerung noch véllig fremd
war. Per 31. Dezember 19274 erreichten diese Kassaobligationen
bereits einen Stand von @ber 1,1 Millionen Franken bei einer Bilanz-
summe von ca. 81/ Millionen Franken. Die Sparkassen-Einlagen
betrugen zu dieser Zeit ca, 2,3 Millionen Franken, Kreditoren <¢a.
2 Millionen Franken und die Pfandbriefe und Obligarionen-An-
leihen 1 Million Franken. Auof der Akeuvseire figurierten allein
ca. 5,6 Millionen Franken an Hypotheken. Die Bilanzsumme zu
dieser Zeit von beiden liechtensteinischen Banken zusammen wies
einen Betrag von iiber 15 Millionen Schweizer Franken auf, zweifel-
los ein Zeugnis fiir den Aufbaugeist der Bevidlkerung.

Auch die Landesfinanzen dieser Zeit konnten wiederum als
konsolidierr bezeichnet werden. Die Landesschuld bestand aus zwei
Anleihen: einer Frankeneinfiihrungsanleihe aus dem Jahre 1922 von
1 Million Frankens und der 6prozentigen Lawenakraftwerkanleihe
vom Jahre 1925 von ebenfalls 1 Million Franken. Zur Belebung der

2) Heutige Liechtensteinische Landesbank.

3) Zu 6%,

4) Jahr der Rheiniiberschwemmung, siche S. 126 ff.
5) Siche S. 104,
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Volkswirtschaft und zur Verminderung der Kapitalarmut des Landes
suchte die liechtensteinische Regierung nach geeigneten Finanzquellen.’

Im Jahre 1924 wurde ein englisches Lotterieunternehmen, genannt
oMutual Clab®, mit dem Sitz in Vaduz genehmige, das dem Lande
erhebliche Beitriige leistete und zeitweise bis zu sechzig Leute
beschiftigte . Ferner wurde im Jahre 1925 an die Bank Sautier
& Co. A.G. in Luzern eine Konzession fiir eine Klassenlotterie erteilt,
aus der dem Lande ca. 200000.— Franken an jahrlichen Einnahmen
zufliessen sollten. Dieses Lotterieprojeks scheiterte allerdings schon
in seinen Anfingen am Widerstand der umliegenden Staaten, womit
auch die erhoffte Finanzquelle versiegte, bevor sie noch richtig zv
fliessen begonnen hatte. Immerhin betrug der Nettogewinn fiir das
Land in zwei Jahren rund 208 000.— Franken. Im Jahre 1926
wurde sodann durch das heute noch geltende Personen- und Gesell-
schafesrecht insofern eine neue Finanzquelle erschlossen, als damic
die Rechtsgrundlage fiir die Holding- und Domizilgesellschaften ge-
schaffen war, die den bereits im Steuergesetz von 1923 vorge-
sehenen Steuervergiinstigungen gerecht werden konnten. Auf diese
Weise wurden im Interesse der Kapitalbildung verschiedene Rechts-
formen fiir Unternehmungen und Vermégensverwaltungen in Liech-
tenstein eingefithrt. Einen weiteren wesentlichen Punke zur Kapiral-
bildung konnte sich Liechtenstein durch den Ausbau seines Marken-
regals sichern. Die wegen ihrer Schénheit und Qualicit anerkannten
liechtensteinischen Briefmarken waren schon seit jeher bei den Brief-
markensammlern der ganzen Welt beliebt. Der Ertrag aus dem
Markenregal] ging denn anch jihrlich weit iiber die rein postalischen
Anforderungen hinaus?,

Trotz dieser giinstigen Voraussetzungen wurde die weitere
Kreditentwicklung der gesamten Gemein- und Privatwirtschaft
neverlich durch zwei Ereignisse erschiittert:

Die Hod-nwasserkatastrophe des Rheins vom 25. September 1927
verursachte einen Schaden im Ausmasse von mehreren Millienen
Schweizer Franken.

6) Im Jahre 1934 wurde jedoch Liechtenstein gehalten, die eidge-
nossische Lotteriegesetzgebung zu iibernchmen und den Mutual-Club im
Zusammenhang damit zu schliessen.

7) Vgl Dr. Alois Vogt: Die wirtschaftlidhe Entwicklung des Fiirsten-
tums Liechtenstein. 5. 25 ff.
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Im darauffolgenden Mai des Jahres 1928 wurden bei der Spar-
und Leihkasse fiir das Fiirstentum Liechtenstein 3 Verfehlungen auf-
gedeckt, die infolge mangelhaft oder iiberhaupt nicht gededkter
Kreditpositionen sowie durch Wechselgeschafte (Wechselreitereien)
dem Instirur Schaden im Gesamtbetrage von mehr als 1800000.—
Schweizer Franken brachten. Damals wurde bei der Anstale an
Stelle des Verwaltungsrates voriibergehend ein Sanierungsausschuss
eingesetzt, der iiber die Arc und Weise der Wiedergutmachung der
entstandenen Schiden zu beraten hatce. Um der gesetzlich fese-
gesetzten Haftung des Landes zu entsprechen, erklireen sich Seine
Durchlauchr der Landesfirst und die Gemeinden bereit, fiir je
750 000.— Franken unbeschrinkt zu haften. Diese Hafiung konnte
1929 wieder aufgehoben werden.

Fir die Finanzierung dieser Wiederaufbauarbeiten konnte vor-
erst von der Schweizerischen Eidgenossenschaft ein Vorschuss auf
die Zollgelder in der Héhe von 11/: Millionen Schweizer Franken
zu einem giinstigen Zinssaize von 4 % erreicht werden. Gleichzeirig
wurde die finanzielle Lage der Staatskasse durch eine Spende des
Landesfiitsten Johann IL von 1 Million Franken wesentlich gebessert.

Fiir die endgiltige Regelung der Verhihnisse der Spar- und
Leihkasse fiir das Fiirstenrum Liechtenstein war aber die Aufnahme
einer Sanierungsanleihe von 2 Millionen Franken erforderlich, die in
Form eines Darlehens aus einem weiteren Zollgeldvorschuss mit der
Eidgenossenschaft gegen Ende des Jahres 1928 zustande kam. Um
die weitere Stabilitat der Spar- und Leihkasse fiir das Fiirstentum
Liechtenstein zu garantieren, sahen sich Landtag und Regierung
ausserdem gendrige, der Sparkasse ein einzuzahlendes Dorations-
kapital von 1 Million Schweizer Franken zu garantieren. Hiervon
wurden zuniichst 600 000.— Schweizer Franken bar einbezablt,
wihrend der Restbetrag von 400 000.— Franken per Ende 1929
zur Einzahlung gelangte,

Ferner wurde fiir dieses Institut am 12, Juni 1929 ein neues
Gesetz entworfen. Neben organisatorischen Neuerungen® iiber das
gesamte Geschiftsgebaren, wurde die friiher bereits bestehende
Annuiciten-Abteilung wieder neu eingefihrt, um damit einerseits
dem Grundbesitz die Méglichkeit einer allmihlichen Wiederent-

8) Heurige Liechtensteinische Landesbank.
9) U. a. Firmen-Namensinderung in: Sparkasse fiir das Fiirstentum
Liechtenstein — Liechtensteinische Landesbank.
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lastung bieten zu kdnnen vnd andeterseies dem Institut jahrlich
wieder neue Mictel zuriickfliessen zv lassen 19,

Von der im Jahre 1930 cinsetzenden allgemeinen Weltwire-
schaftskrise blieb auch Liechtenstein nicht verschont und hatte be-
sonders unter der Depression zu leiden. Die Arbeitsheschaffung
gestalrete sich infolge der immer mehr um sich greifenden Arbeirs-
losigkeit ausserordentlich schwierig.

In der Industrie, die fiir die Gesamtwirtschaft von wesentlicher
Bedeutung hiitte sein kdnnen, war noch keine merkliche Besserung
eingetreten, Zwar fanden noch verhiltnismissig viele Arbeiter
Ecwerbsméglichkeiten, doch handelte es sich dabei nur um eine teil-
weise Beschiftigung. Im Gewerbe, das allein auf den inlidndischen
Markt angewiesen war, konnte nur das Baugewerbe einen gewissen
Erfolg erzielen, einerseits durch namhafte Auftrige des Sraates
und eéinzelner Gemeinden, andererseits durch die noch rege private
Bautidngkeir.

Mit dem Einbruch der Hauptdepression fanden die liechtensteini-
schen Arbeiter in der Schweiz, soweit sie dort nicht sesshaft waren,
keine Arbeit mehr, weil auch in der Schweiz eine betrichtliche
Arbeitslosigkeit herrschte. In normalen Zeiten waren nimlich jeweils
ca, 700 bis 800 liechtensteinische Saisonarbeiter in der Schweiz
beschiiftigt, um dann im Spitherbst mit einem Teil ihees Ver-
dienstes wieder nach Liechtenstein zuriickzukehren, wo sie wihtend
des Winters ihren kleinen Landwirtschaftsbetrieb selbst besorgten.
Der Riickzug dieser Saisonarbeiter aus dem Gebiet der Eidgenossen-
schaft stellte die damalige liechtensteinische Regierung vor schwierige
Probleme. Einerseits verursachte die im Jahre 1927 erneut notwendig
gewordene Rheinkorrektion erhebliche Aufwendungen, andererseits
war mit dem Bau des Binnenkanals (= Parallelkanal zuom Rhein),
der die Rheinebene vor der drobenden Versumpfung schiitzen sollte,
begonnen worden 11,

Alle vorher angefiihrten Finanzquellen geniigten jedoch in den
Jahren ab 1930 bis zum Ausbruch des zweiten Weltkrieges nicht,
um die Kosten der Investitionen bei den Rbein-, Binnenkanal-,

10} 7%y Annuitit, wovon 5%:%p zur Verzinsung des Kapitalbetrages
dienten.

11) Bekanntlich ist der Rhein zwischen zwei Hochdimmen einge-
klemmt und hebt dauernd sein Bett, so dass periodisch die Notwendigkeit
besteht, diec Rheindimme zu erhShen. Der Fluss fithrt sein Wasser weit
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Riifen- und Strassenbauten zu decken und dem liechtensteinischen
Arbeiter iiber die Wirtschaftskrise hinwegzuhelfen, In dieser Not-
lage griffen dic liechtensteinischen Behrden zu einer umstrittenen
Finanzquelle, nimlich der Finanzeinbiirgerung. Um den Gemein-
den die Erfiilllung ihrer Aufgaben und dem Lande die dringend
notwendig gewordenen Investitionen zu ermdglichen, wurden haupe-
sichlich in den dreissiger Jahren gegen hohe Gebithren mioglichst
kinderlose, reiche Auslinder und Staatenlose eingebiirgert, die dem
Lande und der betreffenden Heimatgemeinde wesentliche, jihrliche
Steuern abwarfen, Die einmaligen Einkaufstaxen fiir Land und Ge-
meinden aus diesem Finanzgeschift gingen in die Millionen von
Franken. Begreiflicherweise fiihrte diese aus der Notlage des Landes
geborene und im Lande selbst nie als besonders sympathisch empfun-
dene Einbiirgerungspraxis zu Schwierighkeiten mit den eidgendssischen
Behdrden, die danin einen Einbruch in die fremdenpolizeilichen
Gesetzgebungen sahen. Liechtenstein wurde allmiihlich niche nur in
der Schweiz, sondern auch im iibrigen Auvslande wegen dieser Finanz-
einbiirgerungen stark kritisiert. Sicherlich harre diese Kririk Berech-
tigung, doch musste man dabei die finanzielle Notlage des Landes
nicht ausser acht lassen. Nur von diesem Gesichtspunkt kann man
das liechtensteinische Vorgehen verstehen. Seit 1941 ist die Finanz-
einbiirgerung fiir das Budget des Landes unbedeutend geworden
und sie ist inzwischen auch verschwunden. Seither haben sich aber
auch die Verhiltnisse wesentlich geindert und die Steuerkraft
der liechtensteinischen Volkswirtschaft ist durch den Ausbau der
liechrensteinischen Industrie wesentlich gewachsen 12,

Die Erschliessung aller Finanzquellen, wie Steuerbegiinstigungen
fir Domizil- und Holdinggesellschaften, Ausbau des Markenregals,
Finanzeinbiirgerungen usw. waren angesichts der bereits von Prof.
D:. Lorenz festgestellten Kapitalarmue des Landes eine wesentliche
Vorausserzung fiir die Hebung der Landwirtschaft zwecks Giiter-
zusammenlegung und Meliorationsarbeiten sowie fiir die Forderung
der Fremdenverkehrsentwicklung. Der Ausbav des Strassennetzes

iiber detn Nivean der Rheinebene. Dies bedingt ein Einsickern der Wasser
des Rheins in das umliegende Gelinde und fiihrt damit zu einer wachsenden
Versumpfung., Um dieser Versumpfung zu begegnen, wurde vom Siidende
bis zum Nordende des Landes ein Binnenkanal mit emem Kostenaufwand
von ca. 4,5 Millionen Franken gebaut.

12) Vgl Dr. Alois Vogt: Die wirtschaftliche Entwidklung des Fiirscen-
tums Liechtenstein, S. 26.
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und die grossziigige Entwisserung der Rheinebene konnten der
Landwirtschaft erst den notigen Boden fiir eine intensive Be-
wirtschaftung sichern. Diese Massnahmen waren im wesentlichen
bis Ende des zweiten Weltkrieges abgeschlossen. Bedeutende Fldchen
landwirtschaftlich nutzbaren Bodens wurden mit einem grossen
Kostenaufwand entwissert und einer intensiven landwirtschafe-
lichen Kultur zugefiihrr, wihrend andere grosse Flichen durch
den Bau des Binnenkanals vor der drohenden Versumpfung be-
wahrt wurden. Damit ist ein wesentliches Vorhaben der liechren-
steinischen Behdrden erfiille worden 12,

In diesem Zusammenbang verdient der vom Landtag am 23. Ok-
tober 1935 gefasste Beschluss noch besondere Erwidhnung: ,Im Be-
streben, die heimische Wirtschaft zu fordern und zu heben, ins-
besondere zum Zwecke:

1. der Beschaffung von Arbeit und Verdienst;
2. der Hebung der Landwirtschaft und des Gewerbes sowie
3. der Belebung des Fremdenverkehrs; .. .“

gewihrte der Landtag iiber Antrag der Regierung verschiedene
Kredite und Subventionen, und zwar an die Landwirtschaft, an das
Gewerbe und an die Industrie zur Spezialisierung, Steigerung und
Férderung der Qualititsproduktion sowie an Gemeinden zur For-
derung der Arbeitsbeschaffung und zur Hebung des Fremdenverkehrs.

Ferner wurde zu dieser Zeit auch das Genossenschaftswesen
im Fiirstentum Liechtenstein new organisiert. Der bestehende Bauern-
verein wurde zu einer eigentlichen Genossenschaft umgestaltet. Zu
diesem Zweck erliess der Landrag ein eigenes Gesetz betreffend die
Frrichtung einer Gewerbegenossenschaft 14,

Auch die Geldmarkeverhiltnisse der damaligen Zeit im Fiirsten-
tum Liechtenstein verdienen nodh eine genaue Betrachtung. Von
einem eigenen Geld- und Kapitalmarke kann natiirlich in Liechten-
stein nicht die Rede scin. Im Hinblick auf die mit der Eidgenossen-

13) Vgl. Dr. Alois Vogt: Die wirtschaftliche Entwidklung des Fiirsten-
rams Liechtenstein,

14) Nach diesem Geserz bilder der Handel, das Gewerbe und die
Indusirie eine Genossenschaft, der alle Berufsgruppen der gewerblichen
Wirtschaft angehren. Zwedc dieser Genossenschaft ist die Pflege des Ge-
meinschaftsgeistes, die Erhaltung und Hebung des Berufsstandes sowie die
Porderung der Interessen ihrer Mitglieder und Angehtrigen. L.L.G. Bl,
Nr. 2, 1934,
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schafc bestehende Wihrungs- und Zollunion ist das Fiirstentum
Liechtenstein von den schweizerischen Geldmarktverhilinissen ab-
hiingig 15, Anfangs der dreissiger Jahre herrschte in der Schweiz
eine grosse Geldfliissigkeit. Die ausserordentlichen Verhilenisse auf
den internationalen Geldmidrkten versetzten die schweizerischen
Geldinstitute in eine ungewdhnliche Liquiditit, die sich dann jedoch
wieder allmihlich verfliichtigte. Immerhin ist hier die interessante
Feststellung zu machen, dass wihrend digser Zeit — im Gegensatz
zur Schweiz — der normale Geldzufluss km Fiirstentume die Be-
diirfnisse der liechtensteinischen Volkswirtschaft kaum zu decken
vermochte.

Nach dem Beschluss des schweizerischen Bundesrates vom 26. Sep-
tember 1936 zur Abwertung des Schweizer Frankens' stieg die
Geldfliissigkeit erneut an.

Nicht unerwihnt soll bleiben, dass die Schweiz als lerzeer
Staae den Abwertungsbeschluss fasste und den Gross- und kapical-
kriftigen Michten nur nachhinkee, Zudem waren die Griinde zu
dieser damals stark umstrictenen Massnahme nicht in der wihrungs-
technischen Lage des Schweizer Frankens, sondern in der teilweise
bedrohten Wirtschaft zu suchen.

Nach der Abwertung trac in der Folge wirtschaftlich eine ge-
wisse Belebung ein, die in grosseren Ausfuhrziffern und einer Sen-
kung der Arbeitslosenzahl zum Ausdruck kam. Das internationale
Vertranen in den Schweizer Franken hatte durch die Abwertung
keineswegs gelitten. Die weltpolitische Lage schien vielmehr manche
Kapitalisten bewogen zu haben, ihre ligniden Mittel in ein neu-
trales Land zu leiten. Auch Liechtenstein wurde davon beriihrr.
Wihrend die Bilanzsumme bei der Sparkasse fiir das Fiirstentum
Liechtenstein — Liechtensteimische Landesbank — in der Zeit der
anhaltenden Depression mit ca. 14 Millionen Franken stabil blieb,
stieg das Geschiftsvolumen seit der Abwertung bis Ende 1937 um
mehr als 2t/; Millionen. Der Umsatz dieses Institutes erhshee sich
wihrend derselben Zeit von ca. 60 anf 70 Millionen Franken.

Im Zeichen der politischen Entwidslung in Mitteleuropa hatten
gewisse Kreise ihre Einstellung zur Schweiz als Kapitalfluchtland
gedndert. Auch Liechtenstein blieb von den Auswirkungen dieser

15) Siche S. 136,
16) Von bisher 290,32 Milligramm auf zwischen 190 und 215 Milli-
gramm, was eciner Abwertung des Frankens von 30%s entsprach.
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‘Wandlung nicht verschont, doch konnte dank der herrschenden Geld-
fliissigkeit dieser Kapitalabfluss ohne nennenswerte Schwierigheit
gemeistert werden. Immerhin war es der Sparkasse fiir das Fiirsten-
tum Liechtenstein — Liechtensteinische Landesbank — maglich, diesen
Geldabfluss durch eine zusitzliche Pfandbriefemission von einer.
Million Franken zu kompensieren 7.

Etwas mehr in Mitleidenschaft gezogen wurde das zweite Fi-
nanzinstitut im Lande, nimlich die ,Bank in Liechtenstein A.G.%,
in Vaduz, gegriindet im Jahre 192118, Wihrend letztere ihren inter-
nationalen Geschiften noch bis im Jahre 1932 nachgehen konnte 1%,
blieb ihre Expansion in den darauffolgenden Jahren auvs. Ihre
Bilanzsumme fiel sogar bis vor Kriegsbeginn auf ein Minimum von
ca, 412 Millionen Franken zuriick. Im Hinblid auf die abnorme
wirtschaftliche und politische Lage in Europa, derzufolge eine scharfe
Trennung der Linder mit und ohne Devisenbewirtschaftung statt-
fand, entschloss sich denn auch dieses Institut, in Zukunft die Uber-
nahme von Hypotheken in seinen Geschifesbereich einzubeziehen und
als entsprechendes Passivgeschidft auch Sparkassa-Gelder entgegen-
zunehmen,

Am 31. August 1939 brach der zweite Weltkrieg aus. Liechten-
stein konnte sich gliicklich schitzen, sich nicht in die Kriegswirren
hineingezogen zu sehen. Es verfolgte die Ereignisse ganz nach dem
Vorbilde der benachbarten und befrevndeten Schweiz, nimlich im
Zeichen der Neutralitit. Das Zollversragsverhiltnis mit der Eid-
genossenschafr hatte sich seit diesen Jahren ganz besonders vorteil-
hafe fiir Liechtenstein gestaler. Die Umstellung von der Friedens-
aof die Kriegswirtschaft war gleichzeitig nach schweizerischem Vor-
bild erfolgt, indem sozusagen alle kriegswirtschafelichen Massnahmen
der Schweiz im Sinne des Zollvertrages auf Liechtenstein ausgedehnt
wurden.

Auf diese Weise gelang es, sich mit den verwirrten wirtschaft-
lichen Verbiltnissen ziemlich rasch vertraut zu machen,

Wihrend der weiteren Kriegsjahre machte sich aof dem schwei-
zerischen Geldmarkte wiederum eine stirkere Belebung bemerkbar.

17) Der Riidezug der Gelder bei diesem Institur im Jahre 1938 betrug
mehr als 1%/¢ Millionen Franken.

18) Siche II. Teil.

19) Mebr oder weniger blieb die Bilanzsumme dieses Iastitutes mic
ca. 9 Millionen Franken bis zu dieser Zeit konstant.
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Auch Liechtenstein konnte hiervon profitieren, Besonders im Zeichen
einer starken Aufwirtsbewegung stand das Geschaftsvolumen der
Sparkasse fiir das Firstentum Liechtenstein — Liechtensteinische
Landesbank. So wurde ihr Geschiftsvolumen im Jahre 1939 mt
einer Bilanzsumme von 16/ Millionen Franken ausgewiesen, welche
bis Kriegsende auf ca, 331z Millionen Franken anwuchs,

Das Darniederliegen der Linder, welche kriegerisch verwickelt
waren, brachte der Schweiz eine erhbhte Wirtschafiskonjunkeor,
von welcher auch Liechtenstein nicht unberiibre blieb. Das Fiirstentum
wurde von einem eigentlichen Industrialisierungsprozess erfasst.

DRITTES KAPITEL
Die heutige Kreditverfassung

1. Kredit und Konjunktur

Mit Riicksicht darauf, dass das Fiirstentum Liechtenstein, wie
schon frither angefiihrt, durch das Zoll- und Wihrungsbiindnis vom
Jahre 1924 wirtschafdich von der Eidgenossenschaft abhingig ge-
macht worden war, kann von einer liechtensteinischen Konjunktur
im eigendichen Sinne nicht gesprochen werden. Es soll aber trotzdem
versucht werden, einige fiir Liechtenstein charakeeristische Begeben-
heiten festzuhalten, um damit die Konjunkturbewegung besser ver-
anschaulichen zu kdnanen:

1945 1948 1931 1954 1957

Beschiiftipte in der

Industrie {Anzahl) 693 1298 1746 1945 2705
Liéhne und Gehiileer

ans Indusceie-Betriehen

in Fr. i 4 758 430 6 356 380 2 280 000 15 136 000
Total-Erweth io Fr, 11 731 440 19029350 20493480 2% 212500 34 175905
Gesamt-Export in Fr. * 10 81% 800™* 13 924 550 17 308 850 23320220

* Keine Statistik vorhanden.
** Vom Jahre 1943, da wvorher keine Statistik gefiihre wucde,

Obwohl bei Beginn des zweiten Weltkrieges einige Industrie-
zweige der Metallverarbeitung doch wesentliche Beschiftigung ins
Land brachten, entstanden nach Kriegsschluss in rascher Folge zahl-
reiche Industrieanlagen der verschiedensten Branchen, Man darf dabei
nicht iibersehen, dass vor dem Kriege alle Bemithungen der liechten-
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steinischen Beborden, neue Industrien anzusiedeln, grosstenteils obne
Erfolg blicben, weil dic Nachwirkungen der Weltwirtschaftskrise
der dreissiger Jahre noch nich¢ iiberwunden waren. Es mussie also
aufgeholt werden, was wilhrend vielen Jahren unter dem Zwang der
Verhiltnisse unmdglich war. Erst im Jahre 1947, also 33 Jahre nach
Beginn des ersten Weltkrieges, erreichte Liechtenstein wieder jenen
Beschiftigungsgrad an Industricarbeitern, den es bereits im Jahre
1914 aufzuweisen hattel, Liechtenstein hatte Anteil an der kon-
junkewurellen Entwidklung in der benachbarten Schweiz und suchte
die Vorteile dieser anhaltenden Konjunkeur zu niitzen.

Heute kann die liechtensteinische Wireschaft auf eine mehr als
zehnjihrige Periode des wirtschaftlichen Aufbaues zuriidiblicken,
wobel sich besonders der Boom in der Bauwirtschaft als ¢in Stimulus
der gesamten Entwidklung erwiesen hat. Wer das Lindchen beispiels-
weise vor dem zweiten Weltkriege bereist und gesehen hacte, wiirde
es in seinem heutigen Zustande kaum wiedererkennen.

Die &ffendiche und industrielle Bautitigkeit, aber auch der rege
Wohnungsbau fithrten in dieser Branche zu einer Uberbeschifrigung,
die jedes Jahr stirker in Erscheinung trat. Auch heute noch is¢ die
liechtensteinische Bauwirtschaft itberbeschiftigt, Die privaten und die
Sffentlichen Bauvorhaben sind nimlich trotz grdsseren Einsatzes aus-
lindischer Arbeitsksiifte und einer betrichelichen Ausweitung der
Kapazitit des Baugewerbes iiber dessen Leistungsvermdgen hinaus-
gegangen.

Der rasche Fortschritt im Ausbau der liechtensteinischen Industrie
brachte selbstverstindlich verschiedene Schwierigkeiten mit sich, be-
sonders hinsichtlich der Anwerbung von Facharbeitern. Die Kapa-
zitit der Wirtschaft erforderte eine Beschiftigung auslindischer
Arbeicskriafre, die von der Schweiz und teilweise auch durch Grenz-
ginger von Usterreich angeworben werden mussten. Da die Heran-
bildung eigener Fachkrifte in den liechtensteinischen Betrieben nicht
mit dem notigen Tempo erfolgen konnte, bemiihten sich die Be-
hérden, fiir die liechtensteinische Jugend geeignete Lehrstellen in
der Schweiz und auch in Usterreich zu finden, wobei auch Unter-
stiitzang in Form von Subventionen gewihrt wurde. Die Heran-
ziehung von auslindischen Arbeitskriften entwidkelt sich heute mehr

1) Vgl. Dr. Alois Vogt: Die wirtschaftliche Entwicklung des Fiirsten-
tums Liechtenstein.
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denn je zu einem Engpass. Die Beschaffung weiterer auslindischer
Facharbeiter ist mit zunehmenden Schwierigkeiten verbunden, da die
bisherigen Uberschusslinder einen steigenden Eigenbedarf fiir quali-
fizierte Arbeitskrifte aufweisen,

Erwihnenswert ist an dieser Stelle die Wirtschaftsdebatte im
Voratlberger Landtag vom 14. November 1956, in der die Besorgnis
iiber die Neugriindung liechtensteinischer Industriebetriebe in ster-
reichischer Grenzndhe zum Ausdruds kam. Diese Besorgnis richtete
sich vor allem gegen angeblich bestehende Pline weirerer deraruger
Industriegriindungen, die in der Absicht vorgenommen wiirden, sich
in erster Linie vorarlbergischer Arbeitskrifte za bedienen.

Obwohl der Mangel an Arbeitskriften teilweise durch eine fort-
schreitende Mechanisierung ausgeglichen werden konnte, sollte aber
Liechtenstein einer noch weiteren Industrialisierung nur mit grisseer
Vorsicht entgegensehen.

Im Falle Liechtenstein datf die Tatsache niche iibersehen werden,
dass die Investitionen bei Unternehmungen urspriinglich weitgehend
aus eigenen Mitreln bestritten werden mussten. Auch wire es den
liechtensteinischen Banken damals unméglich gewesen, dem Kredit-
" bedarf der heimischen Industrie voll zu entsprechen.

Diese Selbstfinanzierung 2 wurde zudem noch durch eine liberale
Steuerpolitik Liechtensteins stark geférdert. Solche Geschdftsmani-
pulationen wurden aber in Liechtenstein nicht nur ausschliesslich aus
steuerlichen Grinden betrieben, sondern eben in Hinblidt auf die
mangelnde Kapiralbildung,

So ist die Allgemeinheir unserer Unternehmerschaft sicher zu
grossem Dank verpflichter, dass sie die wohl einmaligen Chancen,
die sich aus den Nachkriegsverhiltnissen ergaben, ausgenutzt haben.

Mit grossem Zukunfrsglauben und mic viel Mut wurde der Pro-
duktionsapparat des Landes modernisiert und auf eine bohe Leistungs-
fibigkeit gebracht. Der Lebensstandard ist — verglichen mit der
Vorkriegszeit — enorm gestiegen, denn auch die Reallshne haben
unbestrirtenermassen zugenommen, Die steigende Kaufkraft der Be-
vdlkerung har sich giinstig ausgewirke. Nichr zulerzt ist der Fremden-
verkehr zu einem bedeutenden Triger der giinstigen Konjunktur-
lage geworden.

2) Selbsthinanzierung bedeutet Verzicht auf einen Teil des Geschifis-

gewinnes, um diesen in anderer Form zur Steigerung der Produktions-
kapazitit im eigenen Betrieb zu investieren.
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2. Der Geld- und Kapitalmarkte

A Allgemeines

Die Volkswirtschaft Liechtensteins befinder sich weiterhin in
voller Prosperitit. Die Banken haben zu dieser erfreulichen Ent-
wicklung, die dem Lande Bliite und Wohlstand brachte, wesentlich
beigetragen und sich somit — besonders in der Gegenwart — mehr
denn je in den Dienst der Volkswirtschaft gestelle. War es doch
ihrer Taugkeit und Avfgeschlossenbeit gegeniiber den vielen neuen
Aufgaben, die in der Nachkriegszeit und vor allem in den letzten
Jahren an sie berantraten, in hohem Masse zu verdanken, dass sich
die Expansion der Wirtschaft ohne Strungen vollzog. Trotz gelegent-
lihem Mangel an Kreditmitteln bildeten sie doch jenes sichere
fimanzielle Fundament, welches fiir den Fortschrirt in allen Sekvroren
des Skonomischen Lebens ausschlaggebend war.

Der Geld- und Kapitalmarke im Fiirstentum Liechtenstein scellt
in seiner Eigenart insofern ein Husserst einfaches Gebilde dar, weil
er an den schweizerischen Geld- und Kapitalmarke gebunden ist.
Bekanntlich ist das Fiirstentam Liechtenstein durch die Zoll- wnd
Wihrungsunion vom Jahre 1924 wirtschaftlich mit der Eidgenossen-
schafr verbunden und har somit als gesetzliches Zahlungsmittel den
Schweizer Franken zur Grundlage.

B. Der Schweizer Franken

In wihrungspolitischer Hinsicht geniesst somit das Land sdmt-
liche Vorteile, die sich aus der Schweizer-Franken-Wihrung ergeben.
An dieser Stelle kann heute iiber den Schweizer Franken folgendes
gesagt werden:

»Wenn heute der Schweizer Franken auf jene Linder, die sich
wihrungspolitisch neu zu orientieren versuchen, eine besondere
Anziehungskrafe ausiibt, so sind die Ursachen nidht weit zu suchen.
Der Schweizer Franken bietet nahezu alle jene Vorteile, die von
emer international verwendbaren Wibrung verlangt werden miissen.
Er ist unbeschrinkt konvertierbar, voll durch Gold gededkt und
durdh eine ausgeglichene Zahlungsbilanz gesichert. Kaum ein anderes
Land kann politisch und wirtschaftlich auf derart stabile Verhiltnisse
zuriickblicken, wie die Schweiz seit den napoleonischen Kriegen. Die
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Gefahr der inneren Enewertung des Schweizer Frankens ist im Ver-
gleich zu den anderen Lindern wesentlich geringer, da der Inflations-
prozess im eigenen Lande bis jetzt in verhiltnismissig engen Grenzen
gehalten werden konnte. Auch hat sich die Schweiz weitgehend
immun gegen Wiahrungsmanipulationen erwiesen, Abgesehen wvon
der Wihrungsabwertung im September 1936 ist die Kaufkrafe des
Frankens, gemessen am Gold oder im Verhilenis zu den massgeben-
den Weltwihrungen nie aus eigener Initiative verindert worden.
Eine Devisenkontrolle ist in der Schweiz vollig unbekannt, und
soweit je Besdirdnkungen vorgenommen wurden, waren sie stets nur
voriibergehender Natur und auch zu keinem Zeitpunkt darauf ge-
tichtet, den Abfluss von Schweizer Franken ins Awsland zu unter-
binden.

Dic starke Position des Schweizer Frankens ldsst auch in Zu-
kunfr den Gedanken an eine Reglementierung des Zahlungsverkehrs
mit dem Ausland nicht aufkommen, ganz abgesehen davon, dass die
Struktur des Aussenhandels und der liberale Geist der schweizerischen
Wirtschaftskonzeption sich schwer mir dem Zwange einer Devisen-
kontrolle vereinbaren lassen® 2.

Es ist nicht iibertrieben, wenn behauptet wird, dass das Fiirsten-
tum Liechtenstein seinen raschen wirtschaftlichen Aufschwung, seinen
heutigen Wohlstand und hohen Lebensstandard nicht zuletzt der
Schweizer-Franken-Wihrung verdankt, welche diesemn Aufschwung
den Weg ebnere,

C. Der Geld- und Kapitalmarke

Der Geld- und Kapitalmarkt ist bekannelich dberall die .Be-
zeichnung fiir Angebot und Nachfrage von Kapitalien; oder der In-
begriff des Verkehrs zwischen Kreditgebern und Kreditnehmern so-
wie des Verkehrs mit den Banken und der Banken unter sich“ 4,

Der Geldmarkt verkérpert dabei das Geschifr mit kurzfristigen
Micteln wie zum Beispiel das Betriebs- und Umlaufkapital und
jene Gelder, die aus verschiedenen Griinden disponibel gehalten

3) ,Der Schweizer Franken als Welrwihrung“, von Dr. R. Pfenniger,
Mitglied der Generaldirektion des Sdhiweizerischen Bankveseins, Basel, er-
schienen in der Schweizerischen Handelszeitung vom 28 September 1956,
anlisslich der Bankier-Tagung in Montreux.

4) Vgl. Handbuch des Bank-, Geld- und Bdrsenwesens der Schweiz.
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werden missen, Auf dem Kapitalmarke hingegen werden die lang-
fristigen Mittel untergebracht wie zum Beispiel das Anlage- und
Beteiligungskapital. Sowobl Geld- wie auch Kapitalmarkt zerfallen
wieder in zahlreiche Sparten.

So unterscheiden wir auf dem Geldmarkte den Marke fiir Call-
geld oder tigliches Geld, den fir Reportgelder, den Wechselmarke,
hier wieder den Markr fiir Reskriptionen der &ffentlichen Ver-
waltung und fiir Handelswechsel. Der eigentliche Kapitalmarkt um-
fasst unter anderem die Spargelder, wozu in der Schweiz die von
den Banken laufend herausgegebenen Kassen-Obligationen, ferner
die auf dem Emissionswege geschaffenen und borsenmissig gehan-
delten Obligationen, Pfandbriefe und Aktien gehdren. Ein weiteres
Gebiet des langfristigen Kapitalmarktes umschliesst auch die Finan-
zierung des Hypothekarkredives 3.

Von einem eigentlichen Geld- und Kapitalmarke kann im Fiirsten-
tum Liechrenstein jedoch nicht die Rede sein. Da das Land keine
eigene Wihrung besitzt und die Funktion einer eigenen Banknoten-
presse nicht ausiibr, hingt somit seine Geld- und Kreditpolitik
grosstenteils von demjenigen Lande ab, mit dem ex in gemeinsamer
Wihrungsunion lebt. Das liechtensteinische Banksystem ist also mit
dem schweizerischen aufs engste verbunden und die Vorginge
auf dem schweizerischen Geld- und Kapitalmarkte finden ebenfalls
ihren Niederschlag bei den liechtensteinischen Banken.

Die¢ Kreditausweirung hat in Liechtenstein im Laufe der vergan-
genen Jahre ein bedeutendes Ausmass angenommen. Die andauernde
Hodhkonjunkrur stellte aussergewbhnliche Anforderungen an die ein-
heimischen Kreditverhiltnisse, weil eine rege Nachfrage besonders
nach kurzfristigem Kredit in Form von Betriebskredit-Kapitalien von
der jungen liechtensteinischen Industrie sowie von Handel und
Gewerbe hervorgerufen wurde.

Die hinsichtlich des Geldmarktes einzugliedernden kurzfristigen
Kapitalien der liechtensteinischen Banken sind etwa folgende: Auf
der Aktivseite die Disponibilititen wie Kassa, Postchedikonto und
Giroguthaben bei der Schweizerischen Nationalbank; ferner das
Wedhselportefeuille, die Bankendebitoren-, Checkrechnungen- und
iibrige Debitoren auf Sicht. Demgegeniiber stehen die Verpflichtungen

5) Vgl. Der schweizerische Geld- und Kapitalmarkt, von Dr. Alfred
Schaefer, erschienen in der Zeitschrift ,Wirtschaft und Redu® von 1950,
Heft 4.
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der Banken auf der Passivseite, wie Bankenkreditoren-, Checkrech-
nungen- und Kreditoren auf Sichr.,

Der Kapitalmarkt in Liechtenstein zerfillt in langfristig angelegte
Kapitalien der Banken wie folgt: in langfristige miindelsichere
Beleihungskredite in Form von Hypotheken, Buchforderungen wie
Vorschiisse an dffentlich-rechtliche Kérperschaften; Bankendébitoren
und Debitoren auf Zeit sowie langfristige Beteiligungen in Effekten-
form (Wertschriften). Andererseivs sind die langfristigen Verpflich-
tungen der Banken: die Kreditoren auf Zeit, die Spareinlagen, die
Kassen-Obligationen, Pfandbriefe und Obligationen-Anleihen sowie
die eigenen Mittel (Kapital und Reserven).

Eine strenge Abgrenzung zwischen Geld- und Kapitalmarke ist
nicht miglich, da man aus den verschiedenen zur Verfiigung stehen-
den Geld- und Kapicalanlageformen nicht auf eine effekeive Festig-
keit der Anlage schliessen kann.

»In der Praxis wird man dem Geldmarke die Laufzeiten bis
zu 12 Monaten, dem Kapitalmarke alle lingeren Bindungen zwi-
schen Geldgeber und Geldnehmer zuweisen® 6.

Statistische Angaben, den Geld- und Kapitalmarke in Liechten-
stein beureffend, wird auf die auf den Seiten 147 ff. angefithrten
Tabellen verwiesen.

D. Die Zinssatzgestalcung
im Fiirstentum Liechtenstein

Die Hohe des Zinssatzes stellt den Ausgleich von Angebot und
Nadhfrage auf dem Geld- und Kapicalmarke dar. Der Zinsfuss
hingt also vom Verhiltnis der verfigbaren zu den erforderlichen
Geldmitteln ab. Fliesst den Banken viel Geld zu, so ermiissigen sie
den allgemeinen Zinssacz, wird ihnen viel Geld entzogen, so er-
hohen sie denselben.

Die Wandlung im Zinsgefiige bei den liechtensteinischen Ban-
ken richtete bzw. richter sich auch hier nach der jeweils vorherrschen-
den Tendenz auf dem schweizerischen Geld- und Kapitalmarke.
Wie in der Schweiz, so hatte auch in Liechtenstein in den Nach-
kriegsjahren eine bedeutende Kapitalbildung stattgefunden. Da im
Fiirstentum Liechtenstein die lingerfristigen Gelder von jeher stirker

6) Vgl. Prof. Dr. Christian Gasser und Werner Meyer: Der schweize-
rische Kapitalmarkt, S, 43 ff.
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hervorgetreten sind als die kurzfristigen Verpflichtungen, so war
bzw. ist die Durchschnittsverzinsung bei den liechtensteinischen
Banken, verglichen mit der Durchschnittsverzinsung bei den Schwei-
zer Banken, im allgemeinen etwas hoher, Uberdies ist hier noch
ein wesentlicher Faktor bei der Zinsgestaltung auf Spareinlagen
und Kassen-Obligationen in Betracht zu ziehen. Bei diesen Anlagen
wird nimlich im Fiirstentum Liechtenstein keine 25prozentige Ver-
rechnungssteuer 7 in Abzug gebracht. Die Netto-Rendite bei solchen
Anlagen ist demzufolge in Liechtenstein um ein wesentliches htther
als in der Schweiz. .

Mit nachstehender Tabelle sei versuche, in der Zinssarzgestaltung
einen statististhen Vergleich zwischen Liechtenstein und der Schweiz
herzustellen. Fiir das Fiirstentum Liechtenstein gelten die Zinssirze
der Liechtensteinischen Landesbank und fiir die Schweiz der Durch-
schnittssatz der schweizerischen Kantonalbankea. In der Rechts-
grundlage sowie in ihrer Struketur und wirtschaftlichen Bedeutung
sind sich nimlich diese Bankinstitutionen sehr dhnlich.

F L = Fiirstentum Liedhrensrein
C H = Sdweiz 1945 1948 1951 1954 1957

Offizieller Diskontsatzz F L 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 2,50%
CH 150% 150% 150% 1,50% 250%
Offizieller Lombardsatz F L 2,50% 250% 2,50% 2,50% 3,50%
CH 250% 250% 250% 2,550% 3,50%
Verzinsung der
Kassen-Obligationen
(Durchschritessarz) F L 3,05% 3,07% 3,01% 298% 3,11%
CH 290% 301% 283% 281% 3,03%
Verzinsung der Spareinlagen®
(Durchschnictssarz)  F L 3,00% 3,00% 3,00% 275% 3,00%
CH 244% 233% 228% 229% 250%
Verzinsung der Hypothekar-
darlehen*®
{Durchschnittssaxz) F L 3,78% 3,77% 3,76% 3,51% 351%
CH 373% 356% 3,52% 351% 3,58%

* Der fir die Lied inische Laodeshank angeg Zi z bezieht sich our auf
die einbeimische Bevdlkerung. Auf fremde Spareialagen ist der Zinssatz jeweils ein
halbes Prozent niedriger. Fiir dic Sciweiz gilt der Durchsdinitessazz der Schweizer
Kantonalbanken.

** Die_amortisarionspflichtigen Hyporbekaranlagen betragen zum Beispiel im Jahre 1957
in Prozent des Gesamthestandes bei der Liechicnsteinischen Landesbank 98,12 %; die
amortizationspflidicigen Hypothekaranlagen hingegen von allen Sdiweizer Kantpnal-
banken zusammen belaufen sich im l]ahre 1957 aur auf 30,9%s, was fiic die cinztinen
schweizerischen Gebiete folgender Bild ergibe: Nordshweiz: 19,7 %, Ostschoreiz: null %,
Zentralsthwaiz: 0,6 %, Bern und Freiburg: 64,8 %, Westsdiweiz und Tessin: 71,2 %
uod der Kanwon Graubiinden: 97,8 %

73 Bzw, 27 % ab 1. 1. 1959.
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E.Moglichkeiten einer sedrkeren Heranziehung
des Geldmarktes
zugunsten der liechtensteinischen Wirtschafe

Im Gegensatz zur Schweiz stellt sich das Problem so, dass in
Liechtenstein das Kreditangebot von kurzfristigen Mitteln erhsht
werden miisste. Wenn immer nur mdglich, sollte jede Gelegenheit
beniitzt werden, die Marktkapazicit der liechtensteinischen Banken
derart zu steigern, dass sie die liechtensteinische Volkswirtschaft
allein zu befriedigen imstande sind, ohne auf das ,Ausland® an-
gewiesen zu sein. Die liechtensteinischen Banken sind selbst heute
noch nicht in der Lage, was teilweise auf die einseitigen gesetzlichen
und statnearischen Bestimmungen zurickzufishren ist, den bestehen-
den Unternehmungen des Handels und der Industrie Kapital fiir
saisonmissigen Bedarf oder zur Ausdehnung ihrer Umsitze zur
Verfiigung zv stellen. Das sind beispielsweise die iiblichen Handels-
kredite, die sich in verhiltnismissig korzer Zeit abwickeln und dazu
bestimmt sind, den normalen Gang des Wirtschaftslebens anfrechtzu-
erhalten. Die Liechtensteinische Landesbank, welche drei Viertel
des liechtensteinischen Kreditwesens beherrschr, darf als Institor mit
unbeschriinkter Staatsgarantie Handelskredite nur aof gededster
Basis, aber keine Wechsel- oder Blankokredite gewihren. Die Bank
in Liechtenstein A.G. dagegen kann derartige Kredite im Rahmen
ihrer Zahlungsbereitschaft einriumen. Dasselbe trifft bei Borsen-
krediten zu.

Die Kreditvermittlung gehdrt nimlich zu den wesentlichen Auf-
gaben der Banken und ihre elastische Anpassung an die jeweiligen
Geldmarktverhiltnisse und Bediirfnisse der Volkswirtschaft bedingen
ihr Gedeihen. Aus dieser Uberlegung folgt, dass auch die Kredit-
politik der liechtensteinischen Banken fiir den Konjunkturverlauf
von grosser Wichtigkeit ist, denn jede Ausdehnung eines bestehenden,
jede Schaffung eines neven Unternechmens, jede Herstellung hisher
unbekannter Waren, jede Anwendung never Produktionsmethoden
erfordern Kapital.

Um den Kreditbedarf aller Unternehmer befriedigen zu kinnen,
wire gerade bei der Liechtensteinischen Landesbank die Frage zu
erdrtern, ob in ihrem eigenen Institut die Errichtung einer aus-
geprochenen Handelsabteilung nach dem Vorbilde einiger schwei-
zerischer Kantonalbanken, z. B. nach dem Vorbilde der Zircher
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Kantonalbank, gerechifertigt wire. Die Einfithrung einer solchen
Handelsabteilung bei der Liechtensteinischen Landesbank wiirde
diesem Institute bestimmt eine bessere Handlungsfreiheic gewihren,

Nicht zuletzt soll erwihnt werden, dass der liechtensteinische
Staat den Geld- und Kapitalmarkt im Fiicstentum Liechrenstein in
den letzten Jahren entscheidend zu beeinflussen vermochte.

Eine wesentliche Verinderung ergab sich in dieser Hinsicht im
Jahre 1954 durch die Einfithrung der Alters- und Hinterlassenen-
versicherung im Firstentum Liechtenstein nach schweizerischem Vor-
bild. Die Verwaltung dieses Fonds wurde der Liechtensteinischen
Landesbank iibertragen.

Dadorch konnten wiederum weitere Mittel fliissig gemacht wer-
den, die zar Vermehrang der Investitionstitigkeic in Liechtenstein
viel beigetragen haben.

Eine neue Errungenschafc¢ der liechtensteinischen Regierung ist
ferner die Firderung des Baunes von Eigenheimen durch Gewihrung
von zinslosen Darlehen sowie von Bausubventionen$. Diese zins-
losen Darlehen und Bausubventionen, wekhe an im Lande sess-
hafte liechtensteinische Staatsbiitger gewihrt werden, sollen ebenfalls
durch die Liechtensteinische Landesbank vorgesiredkt werden. So hat
auch der Staat in der neuen wirtschaftlichen Entwicklung Liechten-
steins viel zur Steigerang der Kapitalinvestitionen beigetragen.

3. Das liechtensteinische Bankwesen
A Im allgemeinen

Das liechtensteinische Banksystem setzt sich heate zosammen aus
der mit unbeschrinkter Scaatsgarantie ausgestatteten ,Liechten-
steinischen Landesbank®, gegriinder im Jahre 18619, die dem
Charakeer einer Schweizerischen Kantonalbank entspricht; ferner der
»Bank in Liechtenstein Aktiengesellschaft®, gegriindet im Jahre 192119,
deren Organisation sich kaum von der einer schweizerischen Aktien-
bank unterscheidet; sowie seit jiingster Zeit einer , Verwaltungs- und
Privatbank Anstalt*, gegriinder im Jahre 1956, eine Bank, die

8) Gesetz vom 26. Februar 1958.

9) Siehe S. 29.
10) Siche S. 98,
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besonders mit treuhinderischen Funktionen bedacht ist. Zufolge des
Zollanschlussvertrages mir der Schweiz bildet das schweizerische
und liechtensteinische Wirtschaftsgebiec insofern eine Einheit, als das
Fiirstentum Liechrenstein auromatisch in die von der Schweiz mit
anderen Staaten abgeschlossenen Handelsvertrige — also anch
Clearingabkommen — einbezogen wird. Jedoch konnte der Anschluss
der Liechtensteinischen Landesbank sowie der Bank in Liechtenstein
A.G, an schweizerische Institutionen nur allmihlich erreicht werden.
So war erst am 6. Dezember 1947 der Beitritt zum Effektenborsen-
verein mbglich. Am 18, Mirz 1948 kam ein engerer Kontakt mit
der schweizerischen Bankenwelt in der Weise zustande, dass beide
vorerwihnten Institute Mitglieder der schweizerischen Bankierver-
einigung werden konnten.

Dabei muss aber erwihnt werden, dass die liechtensteinischen
Banken dem schweizerischen Bankengesetz nichr unterworfen sind.
Sie waren ferner auch nicht in das Gentlemen-Agreement vom 15.
Juni 1955 — das inzwischen wieder aufgeldst wurde — einbezogen,
nach weldhem alle Banken mit einer Bilanzsumme von mehr als
50 Millionen Franken sich zur Haltung eines Mindestguthabens bei
der Schweizerischen Nationalbank verpflichten mussten, indem sie
21fs bzw. 32 % ihrer kurzfnistigen Verbindlichkeiten in Schweizer
Franken bei der Nationalbank zinslos zu hinterlegen hatcen.

Um den zahlreichen Anfragen nm Gewihrung einer Bankkon-
zession zu begeguen, besteht schon seit lingerer Zeit bei den liechten-
steinischen Behérden die Absiche, ein liechtensteinisches Bankengesetz,
das bisher fehlte, zn schaffen. Gemiss Geserz vom 21. Dezember
1954 11, miissen nimlich ,Unternehmungen, welche sich als Banken
bezeichnen oder sich in Zhnlicher Art als solche ausgeben oder welche
zum Zwecke baben, Bankgeschifte im Inland gewerbsmissig zu be-
treiben, ein bar einbezahltes Eigenkapital von zwei Millionen Fran-
ken ausweisen”,

Inzwischen hat der liechtensteinische Landtag bereits eine Kom-
mission fiir die Ausarbeitung eines geeigneten Bankengeserzes be-
stimmet. Bis zum Inkraftrreten dieses liechtensteinischen Banken-
gesetzes hat die fiirstlich-liechrensteinische Regierung eine Ubergangs-
16sung in Form eines Gesetzes 12 mit folgendem Wortlant gewihlr:
»Bis zum PErlass eines neuen Bankengesetzes werden keine Kon-

11) L. L. G. Bl, 1955, Nr. 2.
12) Gesetz vom 6. Juni 1957. L. L. G. Bl. 1957, Nr., 7.
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zessionen fir den Betrieb von Bankgeschidften irgendwelcher Art
erteilt.” Die Regierung wollte mit diesem Erlass selbstverstindlich
das bestehende Bankgewerbe im Fiirstentum Liechtenstein schiitzen
und ist mit der Schaffung eines fiir das Land besonders geeigneten
Bankengesetzes bedacht.

B. Im besonderen

Um einen umfassenden Uberblid nicht nur iiber die Entwidklung
des Liechtensteinischen Bankwesens, sondern auch iiber die Zunahme
des gesamten Kreditvolumens sowie Struktur des Geld- und Kapital-
matktes 1? zu gewinnen, ist auf den Seiten 147 ff. eine Bilanzanalyse
in Form von statistischen Angaben erstellt worden. In dieser Statistik
wird zugleich ein Vergleich mit dem schweizerischen Bankwesen ge-
zogen, indem beide Linder in einem prozentualen Verhilinis ver-
glichen werden,

a) Zunahme der Bilanzsummen

Liedhtensteinische Bank in
Jahe Landesban} Liech cin 3 Total

1945 33 41978099 4 863 259.57 38 283 040.56
1948 43 489 005,22 12215 736.64 55704 741.86
1951 56 589 943,91 23361 668.13 79931 617.04
1954 80 716 834.61 34214 62433 114 931 458.94
1957 108 807 368.39 46 336 943.44 155 144 311.83

Zunabme in Mo seit 1945 im Firstentgm Licchicostein 303 %, in der Schweiz 101 %e.

Nachdem die vorstchende Tabelle sich mit dem Stand und der
Verinderung der Bilanzpositionen befasste, soll mit folgendem ein
Uberblidk iiber die Kredittiitigkeit der liechtensteinischen Banken und
der von ihnen getitigten Anlagen gegeben werden:

b) Aktiven (Kreditgewihrung)

Absolutr genaue Berechnungen der Kreditvermittlung — etwa im
Sinne des schweizerischen Bankengesetzes — konnten nicht etstelle
werden, da die entsprechenden erforderlichen Unterlagen fehlen.

13} Siche S.136.
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Deshalb wurden lediglich die in den Bilanzen erscheinenden Posi-
tionen threm Charakter entsprechend angefithrt:

aa) Kreditformen. Wechselportefeuille: Darunter versteht man die
von den Banken seitens der Kundschaft hereingenommenen und teil-
weise diskontierten Wechsel und Anweisungen (Diskontkredic). Die
in der Tabelle rubrizierten Debitoren sind die Konto-Korrent-
Debitoren, deren Positionen sich fasc ausschliesslich aus gedeckten
Krediten zusammensetzen. Kredite der éffentlich-rechtlichen Kérper-
schaften enthalten Kapitalien, die fiir die Bediirfnisse des Landes,
der Gemeinden sowie anderer Anstalten des offentlichen Rechtes
bestimm¢ sind. Die hiufigste Kreditform im Fiirstentum Liechten-
'stein ist der Hypothekarkredit, Dieser setzt sich ausschliesslich aus
Anlagen im Lande selber zusammen.

blk) Anlageformen: Der Wertscheiftenbestand der liechtensteini-
schen Banken umfasst nur erstklassige Titel wie schweizerische
Staatstitel, schweizerische Stidte-Obligationen, schweizerische Bank-
obligationen und liechtensteinische Obligationen.

Dieser Wertschriftenbestand ist zugleich eine kreditpolitische
Erginzung des Wechselportefeuilles, indem dadurch den liechten-
steinischen Banken die Moglichkeit geboten wird, gegen Lombard-
Kredit bei der schweizerischen Nationalbank weitere Kreditmirtel
zu beschaffen.

Die Bankengelder sind die Kontokorrent-Forderungen auf andere
Banken und dienen fiir einen reibungslosen Zahlungsverkehr im In-
und Auslande.

cc) Disponibilititen: Die Disponibilititen sind die greifbaren
Mittel wie Kassa, das Giroguthaben bei der schweizerischen Na-
tionalbank und die Postchecdk-Guthaben.

c) Passiven (Kreditbeschaffung)

Hier konnte eine genaue Berechnung, wie es z. B. das schweize-
rische Bankengesetz vorsieht, ebenfalls nicht beriicksichtige werden.
Die Verbindlichkeiten wurden somit nur in einfache Gruppen ge-
gliedert, so wie sie aus den Bankbilanzen ersichtlich sind:

aa) Die kurzfristigen Verbindlichkeiten der Banken setzen sich
aus den Konto-Korrent-Kreditoren auof Sicht einerseits und den
Bankkreditoren andererseits zusammen.
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bb) Die mittel- bis langfristigen Verpflichtungen der Banken be-
stehen aus Schulden an Kunden mic fester Verfallzeit, das sind die
den Banken fiir einen gewissen Zeitraum fest iiberlassenen Fremd-
gelder,

Die Gritsse und Bedeutung einer Bank widerspiegelt sich in der
Entwidslung der Publibumsgelder. Streng genommen umfassen die
Publikumsgelder alle jene Gelder, die vom ,Publikum® den Banken
zur Verfiigung gestellt werden, also wie Chedkrechnungen und Kre-
ditoren auf Sicht und Zeit, Spar- und Depositen-Einlagen sowie die
Bankenobligationen. In der heutigen Banksprache versteht man aber
unter Publikumsgeldetn mehr alle jene Gelder, die einen sparmissigen
Charakter aufweisen, also die Sparcinlagen und die Kassenobli-*
gationen.

cc) Die langfristigen Gelder sind die Obligations-Anleihen, das
sind solche Gelder, die auf dem Emissionswege auf dem Kapital-
markt untergebracht werden.

In den nachstehenden Tabellen sind hierher auch die eigenen
Gelder der Banken, wie Aktienkapital und Reserven untergebracht.

Da das Anwachsen der Passiv-Gelder durch den Zufluss never
Publikumsgelder bestimmt wurde, konnte im Laufe der Zeir die
Finanzierung der Kredite und Anlagen in erster Linie aus Obli-
gationen-Geldern sowie aus Spareinlagen erfolgen.

Die Hereinnahme teurer Mitcel, wie Anleihens- und Pfandbrief-
gelder, verlor immer mehr an Bedeutung und verschwand im Jahre
1954 ginzlich aus den Biichern der liechtensteinischen Banken.
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Prozentozle Aufteilung

* Firstentum Liechtenstein = F L / Schweiz = C H.

Licchtensteinische Bank in
1945 Landesbank Liechicnstein AG FL* CH*
A, Aktiven
1. Kredite
Wechsel 11 575.95 140 219.19 0,4 7,2
Debitoren 138290140 1969 802.27 33 167
&. 1. Kdrperschafren 2375 673.00 0.00 6,2 2,8
Hypothekaranlagen 14771045.84  1085008.35 41,4 44,2
zusammen 18 541 196.19 3195 029.81 56,8 70,9
11. Anlagen

Wertschriften 8 683 701.00 65 501.00 228 17,6
Bankgelder 3003 147.40 1311 325.92 11,3 55
Diverse 606 216.05 86 615,00 1,8 2,2
Zusammen 12 291 064.45 1 463 441,92 15,9 25,3

1. Disponibilititen 2585520.35 204 787.84 7,3 3,8
Tocal 33 41978099 4 863 259.57 100 100

B. Passiven
1. kurzfristig
Kreditoren a/Sicht 5 651 422.80 1 305 908.99 18,2 19,5
Bankgelder 12 689,70 9199.94 0,1 33
Diverse 99 189.11 24 000,00 0,3 20
zusammen 5763 301.61 1339 108.93 18,6 24,8
1), mittelfristiz

Kreditoren a/Zeit & 3% 300.00 903 909,00 19,1 5,5
Publikumsgelder 15 746 637.86 89937378 435 53,5
zusammen 22142 937.86 1 805 282.78 62,6 59,0

1L langfristig
Geldaufnahme 2 750 000.00 0.00 751 5,8
Eigene Gelder 276354152 1718 867.86 ii,7 10,4
Total 33 419 780.99 4 863 259.57 100 100
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Prozentoale Aufteilung
Liechtensceinisdie Bank in _—
"‘ A N .k L' 4 i

1948 FL* CH*
A. Aktiven
1. Kredite
Wechsel 43728.80 166 951.95 0,4 7,4
Debitoren 217942460 6 678 509,12 15,9 229
&, r. Kdrperschaften 2 884 133.00 0.00 5,2 3,1

Hypothekaranlagen 1874599736  2025701.00 37,3 43,3
zZusammen 23 853 283.76 8 871 162.07 58,8 76,7

11, Anlagen
Wertschriften 9756 327.00 525 001.00 18,4 11,1
Bankgelder 6 157 367.84 1567 775,48 13,9 6,0
Diverse 718 638.62 93 671.00 1,4 1,8
zusammen 16 63233346 2186 447.48 337 18.9

I11. Disponibilititen 3 003 388.00 1158 127.09 7,5 4,4
Total 43 48900522 1221573664 100 100

B. Passiven

1. knrzfristig
Kreditoren a/Sicht 6 487 883.47 4 Q97 385.59 19,0 202

Bankgelder 21 787.87 15 435.33 01 5,0
Diverse 139 652.21 103 726.00 04 21
zusammen -+ 664932355 4 216 546.92 19,5 27,3

11. mirelfristig
Kreditoren a/Zeit 6 417 450.00 4080 122,53 18,8 6,2
Publikumsgelder 23983 971.65 201165254 467 50,6
zZusammen 30 401 421,65 609177507  -65,5 56,8

111, langfristig

Geldaufnahme 2 500 000.00 0.00 45 66
Eigene Gelder 393826002 1907 414.65 105 9,3
Total 4348900522 1221573664 100 100

* Fiirstentom Liechtenstein = F L / Schweiz = C H.

148



Liechtensteinische
Landeshank .

l‘Bank in
Li

Prozentuale Aufreilung

= F L/ Shweiz = C H.

1851 AG FL> CH*
A. Aktiven
1. Kredite
Wechsel 71726.35 243 371.00 04 8,4
Debitoren 3055 003.47 10720 340.79 17,3 22,8
8. r. Korperschaften 4 339 244,50 0.00 5,4 33
Hypothekaranlagen 25052 §66.15 2 687 455.50 34,7 43,5
Zusammen 32518 84047 13 651167.29 57,8 78,0
11. Anlagen
Wertschriften 11 174 602.00 1 473 881.00 15,8 99
Bankgelder 8 540 938.81 5317 141.30 17,3 5,6
- Diverse 917 640.10 55 001.00 1,2 1,8
Zusammen 20633 18091 6 846 023.30 34,3 17,3
111. Disponsbilititen 3 437 927.53 2 864 477.54 7.9 4,7
Total 5658994391 2336166813 100 100
B. Passiven
1. krrzfristig
Kreditoren afSicht 1065505172 1282412902 29,4 21,5
Bankgelder 59 801.00 7146230 0.t 53
Diverse 219 499.36 18 304.10 0,3 2,3
zusammen 10934 352.08 1291389592 29,8 29,1
11, mittelfristig
Kreditoren a/Zeit 7 986 861.00 4 106 245.62 15,2 6,0
Publikumsgelder 30 047 290.48 431176459 43,0 499
zusammen 38034 151.48 8 418 010.21 58,2 55,9
). langfristig :
Geldavfnahme 2 500 000.00 0.00 3,1 64
Eigene Gelder 5121 445.35 202976200 8,9 8,6
Total 5658994891 23 361 668.13 100 100
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Prozentuale Aufreilung

1954 Lio'dmfstteini‘fﬁe L Bank in Ti. cn-
A, Aktiven
1. Kredite
Wechsel 478 475.45 548 663.63 0,9 6,7
Debitoren 372286284 17 655011.50 18,6 23,8
8. r. Kdrperschaften 6871 757.00 0.00 6,0 31
Hypothekaranlagen 33 086 339,37 4 691 672.00 329 43,8
zusammen 44 159 434,66 22895 332.13 58,4 774
II. Anlagen

Wertschriften 13 106 401.00 2220 601,00 13,3 9,8
Bankgelder 17 343 762.12 732185156 215 59
Diverse 1956 100,95 68 846,00 1,8 2,0
zusammen 32 406 264.07 9611 298.56 366 17,7

IIL. Disponibilititen 4151 135.88 1707 973.64 5,0 4,9
Torcal 80716 83461 34 214 624.33 100 100

B. Passiven
1. kurzfristig .
Kreditoren a/Sicht 1799097732 15678 396.14 29,3 20,4
Bankgelder 78 585.00 264 425.58 0,3 54
Diverse 193 078.76 41 174.30 0,2 22
tusammen 18 262 641.08 15 983 996,02 298 28,0
1L mittelfristig

Kreditoren a/Zeit 11 993 980.00 6 635 567.64 16,2 7.3
Publikumsgelder 4399939943 3784 291.37 459 51,3
zusammen 5599337943 15 419 859.01 62,1 58,6

1. langfristig
Geldaufnahme 0.00 0.00 0,0 5,6
Eigene Gelder 6460814.10 281076930 8,1 7.8
Total 80716 834.61 24 214 624,33 100 100

* Firstentum Liechtenstein = F L f Schweiz = C H.

150



Liechrensreinisdie

Bank in

Prozentaale Aufreilang

* Firstentum Liechtenstein = F L [ Schweiz = C H.

1957 Landeshank Liccheenstein AG FL* CH*
A. Aktiven
1. Kredite
Wedhsel 97023225 1284 066.39 1,4 6,3
Debitoren 580425120 23185 374.57 18,7 25,4
5. r. Korperschaften 6776 009.50 .00 4.4 3,5
Hypothekaranlagen 45 908 857.88 634208150 33,7 43,0
zusammen 99459 350.83 3081152246 58,2 78,2
I1. Anlagen

Wertschriften 12 447 100.00 2635796.50 9,7 74
Bankgelder 29 345 866.23 10050 247 .47 25,4 6,9
Diverse 2 685 805.50 190 756.05 1,9 1,8
zusammen 44 478771.73 12 876 800.02 7,0 16,1

I11. Disponibilititen 4 8§69 245.83 2 648 620.96 4,3 5,7
Total 108 807 368.39 4633694344 100 100

B. Passiven
L. Burzfristig
Kreditoren a/Sicht 27 601 461.06 19 426481.22 30,3 19,6
Bankgelder 610763.29 582 919.87 0.8 5,5
Diverse 406 958.11 61 442.70 0,3 2,2
ZuSammen 28 619 182,46 20070 843.79 31,4 27,3
11. mitielfristig

Kreditoren a/Zeit 18 581 906.20 9 829 347.64 18,3 9.3
Publikumsgelder 54 676 217.02 10995 212.32 42,3 48,2
ZUusammen 73258123.22 2082455996 60,6 57.5

11 dangfristig
Geldavfnahme 0.00 0.00 0,0 7.8
Eigene Gelder 693006271 5441 539.69 8,0 7.4
Toctal 108 807 368.39 46 33694344 100 100
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C. Gesamtiiberblickiiberdasbankmissige Sparen
in Form von Publikumsgeldern

Die Publikumsgelder sind die wichtigsten Mitrel im volkswirt-
schaftlichen Sparprozess. Um einen Gesamtiiberblidk iiber das bank-
missige Sparen zu gewinnen, sind in der nachfolgenden Tabelle die
Spareinlagen und die Kassen-Obligationen zu Totalsummen zv-
sammengefasst und ein Vergleich Liechtensteins mit der Schweiz in
Franken pro Kopf der Bevilkerung errechnet. Da jedoch auch andere
Bilanzpositionen, wie zum Beispiel die Kreditoren auf Zeit, Gelder
mit Sparcharakter umschliessen kénnen, geben diese Gesamtsummen
kein vollstindiges Bild der Spartatigkeit. Ferner konnten Investi-
tionen, die von Hechtensteinischen Unternehmern oder Privat-
personen bei- schweizerischen Banken angelegt wurden, in nach-
stehender Tabelle niche beriicksichtigt werden, da diese Gelder gleich-
falls unkontrollierbar sind.

Feanken pro Kopf in

Kagsens
Jahr Sparcinlagen Obligationen Total Liechtcn- Schweiz
seein €a. ca.

1945 954651164  7099500.— 1664601164 1350.— 2520.—
1948 1634462419 9651 000— 2599562419 19%0.— 2720—
1951 21626055.07 12733000.— 3435905507 2460.— 3020—
1954  32813590.80 19970100.— 5278363080 3610.— 3550
1957 44133 829.34 21537600.— 6567142934 4280.— 3 930—

Die giinstige Entwicklung des Sparwesens sowie die angeregte
Sparditigkeit im Fiirstentum Liechtenstein ist vor allem dem Um-
stande zu verdanken, dass das Land simtliche Vorteile der Schwei-
zer-Franken-Wihrung geniesst.

Des weiteren iibt das vorteilhafte Steuersystem Liechtensteins
eine psychologische Wirkung auf das Sparen aus. Ich erwihne bei-
spielsweise nur die 25 %% Verrechnungssteuer !4 in der benachbarten
Schweiz. In Anbetracht dessen, dass diese Besteuerung in Liechtenstein
nicht gebrivchlich ist, werden teilweise auch auslindische Kapi-
talien mit Sparcharakter voriibergehend in Liechtenstein investiert.

Uberdies darf aber auch der Einfluss des Zinsniveaus auf den
Sparwillen nicht unterschitzt werden. Hohe Zinssitze vermigen
wesentlich die Spartitigkeit zu beeinflussen. Gerade in friiheren

14) 27% ab 1. 1. 1959.
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Zeiten versuchten die liechtensteimschen Banken durch ihre giinstige
Zinspolitik gewisses Sparkapital aus dem Auslande anzuziehen.
Heute jedoch, da Liechtenstein auf das auslindische Kapital weniger
angewiesen ist als einst, bewegen sich die Zinssitze aof ungefihr
gleichem Niveau wie in der Schweiz.

Abschliessend zu diesem Kapitel kann gesage werden, dass heute
eine giinstige Beurteilung der kommenden liechtensteinischen Kredic-
entwickiung berechtigt erscheint. Es ergeben sich weitere zuversicht-
liche Aussichten fiir die liechtensteinischen Banken und dies ganz
besonders dann, wenn sie sich, wie bisher, mit Weitblick und Sorgfalt
von den Notwendigkeiten der lechtensteinischen Volkswirtschaft
leiten lassen, deren Gedeihen letzten Endes wieder die Voraussetzung
fiir ein leistungsfihiges und ertragsfihiges Bankwesen bleibt.

VIERTES KAPITEL
Die Finanzierungsgeschifte der liechtensteinischen Banken

Jeder Aufschwung einer Volkswirtschaft setzt voraus, dass der
Unternehmer, ob Bauver, Kaufmann oder Industrieller, zusitzliche
Investitionen plant. Um die Produktionsmittel fiir eine besiimmte
Frist zu erhalten, braucht er Kapital in Geldform.

In diesem Kapitel soll deshalb gezeigt werden, in welcher
Form sich der Unternehmer das benbtigie zusitzliche Kapital be-
schaffc,

1. Kreditbedirfnis und Landwirtschaftskredit in Liechtenstein

Wenn man die Bevolkerung von Liechtenstein wihrend der letzten
dreissig Jahre untersucht, so lisst sich eine starke berufliche Um-
schichtung beobachten: Aus einem Lande mit vorwiegend landwirt-
schaftlicher Struktur entwickelte sich ein solches von hoher Indu-
strialisierung mit einem starken Handels- und Gewerbebestand. Noch
vor dreissig Jahren konnte man den in der Landwirtschaft titigen
Teil der Bevlkerung zu rund 70 %% annehmen. Heute betrigt dieser
Anteil nur nodh ¢2.17 %, War friiher die Selbstversorgung der
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biverlichen Familien die Flauptanfgabe der hiesigen Landwirceschaft,
so ist es heute die Belieferung des Marktes .

Die enorme Landflucht geht patiirlich auf das Vorhandensein
anderer verdienstbringender Erwerbsmibglichkeicen zuriidk. Zahlreiche
kleine.und mirtlere Bauern haben ihren landwirtschaftlichen Betrieb
teilweise abgebant oder verlassen und Arbeit in Industriebecrieben
angenommen. Thr Einkommen ist dort grosser als in biuerlichen
Kleinbetrieben, wo sie sich ihre Existenz mic schwerer Arbeit er-
kimpfen miissen.

Dieser Existenzkampf soll mit nachfolgenden Angaben noch
verstindlicher erscheinen: Per Ende 1957 betrug die landwirtschaft-
liche Betriebsfliche im Fiirstentum Liechtenstein 12275 600 Klafter 2,
welche sich aof 1366 Landwirtschaftsbetriebe anfreilte. Die Anzahl
der Parzellen betrug 17 045 und die der Parzellen auf jeden Einzel-
betrieb 12, Die Durchschnitisgrésse pro Parzelle wurde im selben
Jabre auf 720 Klafter eingeschiitzt und die durchschnittliche Bexriebs-
grésse wurde mit ca. 9 000 Klafter errechnet.

Diese Zahlen zeigen die heutige landwirtschaftliche Struktur im
Fiirstentum Liechtenstein.

Die fiirstlich-liechtensteinische Regierung erkannte denn auch die
Gefahr und hat einen grossziigigen Plan fir cie Giiterzusammen-
legung ausgearbeitet und mit dessen Verwirklichung auch schon be-
gonnen. Andererseits versucht die Regierung der Landflucht durch
Subventionen aller Art entgegenzutreten. Diese Subventionen sollen
havptsichlich zur Forderung einer ratonelleren und organisatorisch
besseren Bewirtschaftung von Grund und Boden dienen und somit
zur Hebung der Ertragsfihigkeir beitragen. Ich will deshalb uater-
suchen, auf welche Art und Weise der Landwirt einen Kredit in
Anspruch zu nehmen gendtigt ist und wie seinen berechtigten An-
forderungen am zweckmissigsten entsprochen werden kann.

Was hat man im allgemeinen unter Landwirtschaftskredit zu ver-
stechen? ,Unter Landwirtschaftskredit versteht man die von Land-
wirten sowie landwirtschaftlichen Genossenschaften vnd Verbinden
seitens Banken beanspruchten Kredive. Man spricht auch etwa von
Agrarkredit. Der Bauer erhilt seine Kredite vorwiegend gegen
Grundpfandsicherung, Biirgschaft und Viehverschreibung; als Schuld-

1) Ernst Ospele in: Das Fiirstentum Liechtenstein und seine wirtschaft-
liche Entwiddlung.
2 1 Klafter = 3,6 qm.
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ner kommt er vor allem als langfristiger Geldnehmer in Form von
Hypothekarschulden in Frage®3. Wenn wir diese Beschreibung auf
die liechtensteinische Landwirtschaft anwenden, knnen wir folgendes
feststellen: Der liechtensteinische Landwire muss beim Erwerb von
grosseren, mittleren und kleineren Giitern, sei es durch Ankauf oder
bei erblicher Ubernahme, meistens einen Kredit in Anspruch nehmen,
Diesen Kredit beanspruche er, entweder weil er ein grésseres Gut zu
erwerben anstrebt, das er bar bezahlen kann, oder weil er einen
Teil seines Vermbgens als Berriebskapital in der Hand behalten
will, urn damit eine Hebung seiner Wirtschaft bewirken zu kinnen
(z.B. Ankauf von Vigh). Der Landwirt, und besonders der Klein-
bauer, kommi¢ aber auch 8fters in die Lage, einen Kredit fiir Kon-
sumtionszwecke im Haushalt beanspruchen zu miissen, etwa dann,
wenn die laufenden Einnahmen auf Grund einer Missernte nicht zur
Deckung der laufenden Ausgaben ausreichen.

Alle diese Fille lassen den Kredit als durchaus gerechtfertige
erscheinen. In Liechtenstein erfolgr die landwirtschaftliche Kredic-
gewihrung fast ausschliesslich durch hypothekarische Belastung wie
durch Grundpfandverschreibung (1. Hypothek). Die Belehnungs-
grenze von landwirtschaftlichen Grundstiiden sowie von Wohn-
hiusern betriigr ber den liechrensteinischen Banken ca. /s des Ver-
kehrswertes . Zudem werden die gewihrten Grundpfanddarlehen
regelmissigen Amortisationen unterstellt, sind also mit einem ge-
eigneten Annuititensystem verbunden. Auf diese Weise soll nimlich
die Hypothekenschuld durch planmissige Abtragung gleichbleibender
Quoten wihrend einer bestimmren Zeitperiode getilgt werden.

Dieses System eignet sich somit durch die Tilgungsart und fiir
eine spidtere Wiederanfnahme neuer Hypotheken besonders gut,
denn bei gleichbleibender jihrlicher Leistung ist ein geeignetes Mirtel
zur fortlaufenden Entschuldung geschaffen. Der Landwirc solf an
einer aflmihlichen Riickzahlung des Darlehens Interesse haben.

Die cigentliche zweite Hypothek, das sind Darlehen, die ihre
Deckung in dem verbleibenden Drittel des amtlich geschitzten Ver-
kehrswertes haben, ist in Liechtenstein wenig bekannt. Als zusitz-
liche Sicherheiten werden dann meistens Biirgschafren, Faustpfand
u. a. m. verlangt. Biirgschaftskredite fiir die liechtensteinische Land-

3) Vgl. Handbuch des Bank-, Geld- und Borsenwesens der Schweiz.

4) Der Verkehrswert wird durch die in Liechtenstein amtlich besci-
tigten Schiitzleute Festgestellt.
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wirtschaft sind theoretisch maglich, prakuisch aber wenig anwendbar,
da ja ein Landwirt, der iiber kein verpfindbares Objekt verfigt,
vielfach auch niche in der Lage ist, solvente private Biirgen zu stellen.

Was die Finanzierung der laufenden biduerlichen Betriebsaus-
gaben anbetrifft, den sogenannten Betriebskredit, so ist derselbe im
Fiirstentum Liechtenstein ebenfalls kaum bekannt. Ursache fiir die
Aufnahme eines Betriebskredites wire etwa der Kauf von Ma-
schinen fiir eine zwedkmissigere Bearbeitung von Grund und Boden
oder aber auch der Ankauf von Saatgut und anderen landwire-
schaftlichen Erzeugnissen, die zur Steigerung der Bodenertrignisse
beitragen. Die Finanzierung von Maschinen, Hausgeriten oder
anderen Artikeln erfolgt vielfach auf dem Wege eines Abzahlungs-
geschiftes 5.

Der Ankauf von Saatgut und Fuctermitteln mic kurzfristigem
Kredit kann aber in Liechtenstein iiber eine landwirtschaftliche
Genossenschaft erfolgen. Der liechtensteinische Landwirt erhilc heute
z. B, fiir seinen Anbau im Frihjahr vom Liechtensteinischen Bauern-
verein & kleinere und gréssere Kredite zum Bezuge von Saatguc
kostenlos zur Verfigung gestells, die er durch landwirtschaftliche
Produkte im Spitherbst aus der Ernte wieder zuriickerstacten kann.

Das landwirtschaftliche Genossenschaftswesen wurde im Fiirsten-
tum Liechtenstein im Laufe der letzeen Jahre stark organisiert und
ansgebaut, Neben dem Liechtensteinischen Bavernverein, dem Vieh-
zuchtgenossenschaftsverband und einer Milchverwertungsgenossen-
schaft stehen dem Landwirte noch diverse andere kleinere In-
stitutionen zur Verfiigung,

Erwihnenswert ist noch die Tatsache, dass sich in Liechtenstein
eine Kreditaufnahme in Form von Viehverpfindung nicht ein-
gebiirgere hat. Griinde hierfir sind weniger wegen Unkenntnis bei
unseren Institutionen zu suchen, sondern vielmehr wegen der zu
Unrecht angenommenen Diskreditierung fir den Verpfinder, In
der benachbarten Schweiz war die Viehverpfindung vor dem zweiten
Weltkrieg sehr stark verbreitet und charakterisierte besonders den
Kleinbetrieb mit zersplittertem Besitz und geringer Kapitaikraft,
Diese Art von Kreditgewihrung ist dann aber audh in der Schweiz
infolge der Verbesserung der Einkommensverhilenisse stark zuriick-

gegangen.

5) Siehe S. 164,
6) Altester und bedeutendster Genossenschaftsverband in Liechtenstein,
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Zur Sicherung eines relativ kurzfristigen landwireschaftlichen
Betriebskredites sieht somit dem liechtensteinischen Landwire, und
dies ganz besonders dem kleinen Bavern, nur die Maglichkeir des
Hypothekarkredites zur Verfligung. Wenn also ein Landwire sich
voriibergehend in Geldschwierigkeiten befindes oder sonst aus irgend-
einem Grunde einen kurzfrisugen Kredit benstigt, so fishly er sich
gendtigt, die erforderlichen Mittel durch Verkauf von Vieh zu be-
schaffen. Denn wenn er nimlich seinen Grundbesitz davernd ver-
pfinden muss, zehre er allmihlich dessen Wert auf,

Aus obigen Erliuterungen ist ersichtlich, dass die banktechnische
Finanzierung der Landwirtschaft im Fiirstentum Liechtenstein stark
eingeschrinke ist. Gerade heutzutage wire vielleicht dem kleinen
Landwirt, der durch mehrere schlechte Erntejahre besonders hart
in Mitleidenschaft gezogen wurde, geholfen, wenn ihm voriiber-
gehend ein Kredit auf die Ernte oder im schlimmsten Falle noch
aof sein Vich gewihrt wiirde, wobei in seine persénliche Ehren-
haftigkeit, Arbeitsamkeit und Zuverlissigkeic mehr Vertrauen ge-
setzt werden sollte.

2. Industricfinanzierung in Liechtenstein

Die Industrialisierung Liechtensteins erfolgte unter ganz anderen
Verhilmissen als zum Beispiel in den umliegenden Lindern. Wihrend
bei einer normalen Entwidklung eine Umwandlung vom gewerblichen
Mittel- oder Grossbetrieb zu einem fabrikihnlichen Unternehmen
vor sich geht, setzte sich die liechtensteinische Industrialisierung be-
sonders durch Neugriindungen, durch Neuinvestitionen und durch
Rationalisierung und Mechanisierung durch.

Die Finanzierung der liechtensteinischen Induscrien isc verhilinis-
missig einfach. Bei den Objekten die von den liechtensteinischen
Banken finanziert werden, uncerscheidet man zwischen den mirtcleren
und den kleineren Industriezweigen. Eine Grossindustrie gibt es be-
kanntlich in Liechtenstein niche7- &

7) Vgl. Einleitung, 5. 4.

8) Die Grossindustrie hat ndmlich im Gegensatz zu mittleren und
kleinen Industrien das Bestreben, sich bei der Beschaffung grosserer Geld-
kapitalien unmirtelbar an den Kapitalmarkt zu wenden, d.h, auf dem
Wege der Emission von Aktien oder Obligacionen.
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A. Der Anlagekredit

Die Finanzierung von Investitionen langfristigen Charakters kon-
zentrierte sich anfinglich mehr auf die Finanzierung von Neuanlagen
oder Erweiterungsbauten. Das Kreditbediirfnis der jungen liechten-
steinischen Industrie fand somit damals keine ausreichende und
volkswirtschaftlich einwandfreie Befriedigung, da gréssere Anschaf-
fungen nimlich durch die einheimische Kapitalbildung nich¢ aus-
reichend bestritten werden konnten.

Die Finanzierung solcher Neuinvestitionen erfolgte teilweise
durch ersparte Mittel, die dem Unternchmer selber gehorten, durch
davernde Selbstfinanzierung des Betriebes und nicht zuletzt auch
durch Gelder, die dem Unternehmer von privater Seite? zur Ver-
fiigung gestellt wurden. So war es auch miglich, dass im Fiirstentum
Liechtenstein noch viele Familienindustrien erhalten geblieben sind.

Andererseits soll nicht unerwihnt bleiben, dass auch auslindisches
Kapital zugunsten der liechtensteinischen Industrie investiert wurde.
Ich denke hier beispielsweise an die Griindungen neuer Industrie-
zweige in Liechtenstein durch die auslindische Unternchmerschaft,
welche ihrerseits zur Steigerung der Kapiwalbildung im Lande viel
beigetragen hat,

Heute kommt bei den liechtensteinischen Banken fiir die Industrie-
finanzierung mit langfristigem Charakeer an erster Stelle wieder
Hypothekardarlehen mit Amortisationsverpflichtung in Betracht, Im
Falle von Baukrediten — also bei einer Fabrikhypothek — beseeht die
Sicherstellung aus der Verpfindung des notwendigen Grund und
Bodens sowie des Fabrikgebiudes, wobei die maschinellen Anlagen
als Zubehtr mitverpfindet werden. Ein gesamter Industrickomplex
wird in Liechtenstein von den Banken mit maximal 50%o des
Verkehrswertes belehnt.

Ein wichtiger Faktor des industriellen Anlagekredites ist auch
noch’ die persdnliche Kredidfihigkeit des Schuldners, wobei die per-
sonliche Tiichtigheit, der Zukunfrsertragswert und erwa noch ent-
sprechende Konkurrenzunternebmen besonders beriicksichuigt werden.
Die kreditgewihrenden Organe verschaffen sich bei langfristigen
Beleihungen ein hinreichend genaues Bild iiber den Schuldner, und

9 Hiwofig auch durch Verwandte oder Bekannte.
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zwar nicht nur iiber seine Vergangenheir, sondern soweit méglich
auch iiber die Aussichten des zu entwickelnden Unternehmens in
Liechtenstein.

B. Der Betriebskredit

Der Betriebskredit dient zur Befriedigung der laufenden Geld-
bediirfnisse und Hussert sich hauptsichlich in der Form des Konto-
Korrentkredites. Diese Art der Finanzierung wird in Liechtenstein
ebenfalls grésstenteils durch Darlehen gegen Grundpfandverschrei-
bung oder durch Hinterlegung von Schuldbriefen gedeckt. Ausge-
sprochene kurzfristige Betriebskredite wie Diskont-, Lombard- oder
Akzeptkredite sind bei den liechtensteinischen Banken selten an der
Tagesordnung. Dasselbe gile fiir Paustpfand-Verschreibungen uad
Zessions-Kredite, die ebenfalls zur Finanzierung des Betriebskapirals
bestimmt sein kénnen. Auch Blanko-Kredite werden nur in seltenen
Fillen gewihrt. Solche Kredite kisnnen durch die Liechrensteinische
Landesbank unter anderem nicht gelichen werden, weil diese Art der
Geldvermittlung von Geserzes wegen untersagt ist.

C. Der Exportkredit
Die industrielle Produktion aller Unternehmungen im Fiirsten-

tum Liechtenstein findet ihren Absatz im Ausland. Folgende Tabelle
soll dies veranschaulichen:

Expoie durch
Export- Fabrikations- Export durch
Jahe Finder firmen Handelsfirmen Total
1949% 42 5112 200.— 5703 600.— 10 815 800.—
1951 67 7 589 257.— 6335 299.— 13 924 556.—
1954 80 12 394 890.— 4913 960.— 17 308 850.—
1957 78 23320220.— —_ 23320220, —

* Sratistische Angaben vor dem Jahre 1949 sind nicht vorhanden.

Die oben angefithrten' Zahlen beweisen, dass in der heutigen Wirt-
schaftsstruktur Liechtensteins dem Export eipe filhrende Rolle zu-
kommt. )

Ganz allgemein kann gesage werden, dass sich in Liecheenstein
die Exportprodukre zur Finanzierung nicht cignen, da die Export-
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guthaben bei den liechrensteinischen Banken nicht dazu bestimmt
sind, als Dedsungsgrundlage zu dienen. Zur Finanzierung von Export.
giitern, deren Gegenwert nicht so rasch hereingebrache werden kann,
kommt somit der Kontokorrent-Kredit mit der iiblichen Deckung in
Anwendung. Uberdies ist zu erwihnen, dass heute viele Fabri-
kationsfirmen auf eine Exportfinanzierung durch die Banken gar
nicht mehr angewiesen sind. Dank ihrer vorsichtigen Geschifts-
politik verfiigen sie heute iiber geniigend eigene Mittel, um fiir
solche Zwecke ein Bankdarlehen nicht mehr beanspruchen zu miissen.
Was die banktechnische Durchfiihrung anbetrifft, so baben heute die
fiechtensteinischen Banken ein ausreichendes Auslandkorrespondenten-
netz geschaffen, um eine reibungslose Abwicklung solcher Geld-
Transaktionen zugunsten der liechtensteinischen Industrien garantieren
zu kénnen.

Obwohl die liechtensteinischen Banken gegeniiber der einheimi-
schen Industrie stets eine etwas zuriickhaltende Kreditpolitik ver-
folgt haben und teilweise auch heute noch verfolgen, so muss doch
festgehalten werden, dass die starke Entwicklung einiger liechten-
steinischer Industrien seit Kriegsende gar nicht denkbar gewesen
wite ohne Mitbilfe der Banken. Der Schwerpunkr der Tirigheit
der Banken war von Anfang an darauf gerichtet, fliissiges Kapiral
aus Spareinlagen, Kassenobligationen und Zeit-Keonrokorrenteiniagen
zu sammeln, um damit den Geschiftsumfang durch Gewihrung von
ghsseren Krediten steigern zu kénnen. Dabei waren besonders die
mirtleren und kleinen induseriellen Betriebe in hohem Masse auf die
Mithilfe der Banken angewiesen.

3. Die Gewerbe- und Handelsfinanzierung

Handel und Gewerbe iiben einen bedeutenden Einfluss auf die
Gesamtwirtschaft von Liechtenstein avs, Wihrend die Industrie einen
ausgesprochenen Exportcharakter angenommen hat, versorgen der ein-
heimische Handel und das Gewerbe die Wirtschaft mit den nétigen
Bedarfsgiitern und iibernehmen fast vollstindig den Awusfall an
Dienstleistungsaufrrigen 1°,

Die Modetnisierung der Handels- und Handwerksberriebe hat
in den letzien Jahren einen beachtlichen Aufschwung genommen,

10) Aus dem Titigkeirshericht der Gewerbegenossenschaft fiir das
Fiirstentum Liechtenstein, vorn Jahre 1953.
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Trotz der Wiinschbarkeit méglichst moderne Betriebe zu haben,
sollte aber der Stirkung des Betriebskapirals, und dem damir ver-
bundenen Vorteil bestmdglicher Liquiditit, volle Aufmerksamkeit
geschenke werden. In letzter Zeit konnten gelegentlich gefihrliche
Uberinvestitionen festgestellt werden, so dass neben dem unmittelbar
bendtigten Betriebskapital die Schaffung von sicheren Reserven aus
dem Auge verloren wurde,

Die grisste Gruppe unter den Gewerben stellt wohl die Bau-
branche mir ihren Nebenzweigen dar. Der Bausektor sah sich in den
vergangenen zwanzig Jahren vor die Notwendigkeit gestellt, ein in
allen Sparten rasch ansteigendes Bauvolumen zu bewiltigen. Man
war dieser Entwidklung mit den alten Arbeitsmethoden nicht mehr
gewachsen, weshalb die Technisierung und Mechanisierung in grossem
Ausmasse ihren Einzug gehalten hat. Dies setzte auch ein grosseres
Betriebskapital voraus, welches entweder durch Selbstfinanzierung
oder mittels Bankkrediten beschafft wurde, Zusitzlich fithrte der
tege Fremdenverkehr, der sich besonders im oberen Landesteil ent-
widkelt har, zum Neubau von gediegenen, modernen Hotels und
anderen Gaststiirreri.

Diese Entwidklung blieb denn auch niche ohne Einwirkungen auf
das Lebensmittelgewerbe und den Detailhandel, welches Gewerbe in
letzter Zeit immer mehr in den Konkurrenzkampf hineingezogen
witd. Das Geschiiftsleben hat durch diese Konkorrenzierung an
Hiirte zugenommen; die Geruhsamkeir ist vielfach verloren gegangen,
und das zwingt zu héchstem Einsatz, Tiichtigkeit und Soliditir.

Was die Kreditorganisationen des Kleingewerbes anbetrifft 19, so
kommen hier dieselben Finanzierungsmiglichkeiten in Betracht, die
schon in den vorherigen Kapiteln behandelt worden sind.

Bel allen Gewerbegruppen kommen nachstehende Kreditarten
in Frage:

11) Grossgewerbe im eigentlichen Sinne gibt es in Liechtenstein nidht.
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A. Der Anlagekredit

Der Anlagekredit spielt in gewerblichen Unternehmungen eine
geringere Rolle als der Betriebskredit. Die Beschaffung des Kapirals
erfolgt neben der Selbstfinanzierung auch durch die Banken, und
zwar hauptsiichlich in Form des Hypothekarkredites, wobei es sich
in der Regel um Belehnungen von gewerblichen Anlagen mit und
ohne Verbindung von Wohn- und Geschiftsriumen handelr, Je nach
den Umstinden ist die Sicherheit noch durch irgendein Faustpfand,
damit kénnen auch Wertpapiere gemeint scin, oder andere Sicher-
heiten, wie Lebensversicherungspolicen oder Biirgschaften, zu ver-
stirken.

B. Der gewerbliche Betriebskredit

Der gewerbliche Betriebskredit findet ebenfalls in einem Ver-
mogensbestandteil des Schuldners seine Dedkung. Kontokorrent-
Vorschiisse werden in derselben Weise und unter denselben Bedingun-
gen gewihrt wie sie schon bei der Finanzierung des Industriewesens
behandelt worden sind. Auch Faustpfandkredire, Zessionskredite,
Buchforderungen und Warenverpfindungen sind als Finanzierungs-
formen nicht unbekannt.

C. Der Lieferantenkredit

Der Lieferantenkredit besteht nicht in Form einer Kreditge-
wihrung durch die Banken. Die Lieferanten liefern Ware auf Kredit,
also nicht sofort zahlbar. Dies ist eine Art von Kreditbeziehung und
entsteht im Gewerbe durch Srundung der Zahlung des Preises ge-
lieferter Waren seitens der untereinander in Geschiftsverbindung
stehenden Gewerbetreibenden.

4. Die Finanzierungsmbglichkeiten bei den Bevdlkerungsklassen

Hier wird noch kurz — unabhiingig von den grossen Wirtschafts-
gruppen, der Landwirtschaft, des Gewerbes und der Industrie — die
Kreditvermittlung unter dem Gesichtspunke der selbstindigen und
unselbstiindigen Berufe behandelr,
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L. Die selbstindigen Berufe

Dies sind die akademischen Berufe, die Industriellen, unabhingig
von der Form und Art ihres Geschiftes, sowie die Kaufleute und
die Rentner,

In den letzten Jahrzehnten entwickelre sich Liechtenstein zu einem
gewissen Anziehungspunke fiir Personen verschiedenster Nationen,
die in dem kleinen Lande Wohnsitz nahmen, sei es des milden
Klimas wegen oder aus steuertechnischen Griinden.

Die dadurch bedingte Vergrisserung der Gemeinden, besonders
von Vaduz und Schaan, hat wihrend des letzten Jahrzehnts ein
beingstigendes Austnass angenommen. Moderne Villen und ganze
Wohnquartiere wuchsen formlich aus dem Boden heraus.

Diese kapitalkriftige Bevolkerungsschicht hat fiir die liechten-
steinische Kredicwirtschaft eine nicht zu unterschiiczende Bedeutung
erlangt. Sie kann mehr als Geldgeber denn als Geldnehmer betrachret
werden und hat somit zur Steigerung der Kapitalbildung ebenfalls
einen Beitrag geleistet.

Bei der banktechnischen Abwidklung von Finanzisrungsgeschiften
in solchen Berufsgruppen ist vor allem die Wertpapierverpfindung ein
hiufiges Kreditsicherungsgeschift, da ein wesentlicher Teil des Ver-
miogens in Wertpapieren angelegt ist. Bei den liechtensteinischen Ban-
ken wird jedoch dieses Sicherungsgeschift fters nur als zusitzliche
Dedkung verlangt, da die Hinterlegung von Wertpapieren genauen
gesetzlichen und statutarischen Bestimmungen unterworfen ist. Bei der
Liechtensteinischen Landesbank zum Beispiel bedarf es zur Belehnung
von in der Schweiz kotierten Aktien eines einstimmigen Beschlusses
des Verwaltungsrates. Diese Bank belehnt nur: Grundpfandtitel
auf im Lande gelegene Grundstiidke, eigene Spar- und Depositen-
hefte, Obligationen und Pfandbriefe sowie liechtensteinische und
schweizerische staatliche Anleihensobligationen und Obligationen
anderer ffentlich-rechtlicher Korperschaften. Das zweite Bank-
institut ,Die Bank in Liechtenstein A. G.%, ist zwar in ihrem dies-
beziiglichen Geschifeskreis nicht so sebr gebunden wie die ,Liechten-
steinische Landesbank®, ist aber bei der Inpfandnabme von Titeln
in erster Linie auf ein reines Sicherungsgeschift bedacht.

Auf Grund dieser etwas konservativen Geschidftspolink der
liecheensteinischen Banken lassen verstindlicherweise viele Privat-
personen und Firmen, deten Vermogen hauptsichlich in Wercpapieren
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angelegt ist, Borsenkredite, und somit auch Bdrsengeschifte, noch
durch Schweizer Banken abwickeln,

I1. Die unselbstindigen Berufe

Sie gliedern sich in Beamte, Angestellte und Arbeiter, bilden also
eine Gruppe, die ausschliesslich vom Arbeitgeber abhingig ist. Die
Finanzierungsm3glichkeiten sind deshalb auch eng mit den jeweiligen
Lohnverhiltnissen verbunden.

Hier werden besonders hiufig Kredice zur Griindung eines
eigenen Heimes angewandt (Hypothekarkredit).

Von ganz wesentlicher Bedeutung sind hier auch die Konsumtions-
kredite, die in letzter Zeit einen grossen Umfang angenommen
haben. Dies sind vor allem die Abzahlungsgeschifte mit Eigen-
tumsvorbehalt iiber deren Entwicklung die nachsiehende Tabelle
Aufklirung zu geben vermag:

lo % des
Jahr Anzahl Betragin Fr.  Volkseinkommens
1945 176 18200330 1,55 :
1948 250 340 416,69 1,80
1951 338 856 634,20* 4,20
1954 375 756 050,50 3,00
1957 382 1 181 270.95 3,45

* Davon ¢in einziger Forderungsheteag von 282 000.— Fr.

Dabei handelt es sich nur um Eigentumsvorbehalte, welche im
offentlichen Grundbuchregister des Fiirstentums Liechtenstein ein-
getragen sind,
~ Es ist nur verstindlich, dass angesichts der vielen verlockenden
Gelegenheiten und des im Lande sich ausbreitenden Woblstandes auch
in den weniger bemittelten Volksschichten der Wunsch lebendig wird,
auf kiinftige Einnahmen hin notwendige Gebrauchsgegenstinde auf
Kredit anzukaufen. Da die Banken ihre Spargelder auch in kleinen
und kleinsten Betriigen aus allen Kreisen der Bevilkerung entgegen-
nehmen, ist es begreiflich, dass der ,kleine Mann® durch das Kredit-
geschift fir vieles Interesse zeigt. Die Verteilung des Kauforeises
auf mehrere Teilbetrige ermbglicht es nimlich dem wireschaftlich
Schwicheren, Gegenstinde zu erwerben, die er, weil er sie dringend
bendtigt, sonst iiberhaupt nicht anzuschaffen in der Lage wiire 12,
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Vielleicht mag gerade die noch ungeniigende Beriicksichtigung
dieses kleinen Personalkredites ein Grand dafiir sein, dass das Ab-
zahlungsgeschift in Liechtenstein so stark Fuss fassen konnte.

Es stelle sich in Liechtenstein prinzipiell die Frage, ob und auf
welchem Wege dem soliden Kreditbediirftigen eine Kredithilfe zu
Konsumtionszwecken gewdhet werden kann und soll, ohne dass der-
selbe anf ein reines Abzahlungsgeschift angewiesen sein muss. Die
liechtensteinischen Banken diirften sich hierbei von den relativ guten
Erfahrungen, die in den Vereinigten Staaten von Amerika, in Gross-
britannien oder in Deuatschland gemacht worden sind, leiten [assen
sowie von der befriedigenden Zahlungsmeral des ,kleinen Mannes®,
die bis anhin allgemein beobachtet werden konnte. Jedoch werden
diese Kleinkredite nie eine grosse finanzielle Bedeutung erlangen.

12y Vgl. Dr. Heinrich Kiing: Probleme des Kleinkredites, erschienen
in Wirtschaft und Recht, Heft 4, 1950.
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Schiussbemerkung

Mit vorhergehendem Kapitel, das den aktuellen Problemen der
Finanzierungsméglichkeiten der liechtensteinischen Banken gewidmet
war, findet auch meine Abhandlung iiber ,Das Geld- und Kredit-
wesen des Firstentums Liechtenstein in Vergangenheit und Gegen-
wart™ seinen Abschluss. Ich habe in dieser Abhandlung versucht,
die wichtigsten geld- und kreditpolitischen Probleme, welche sich
im Laufe der Zeit gestellt haben, hervorzuheben und den jeweils
eingeschlagenen Weg zu ihrer Lésung zu schildern.

Die Geschichte des Fiirstentums Liechtenstein ist zu einem grossen
Teil diejenige seines wirtschaftlichen Existenzkampfes. Wenn es aber
diesen Kampf mit Erfolg durchfechten konnte, so ist es nicht zuletzt
dank der tiefen und aufrichtigen Verbundenheit des Landes zu seinem
Landesherrn sowie der steten Grossziigigkeit des Fiirstengeschlechtes
von Liechtenstein ihrem Lande gegeniiber.

Es sei hier wiederholt, dass die driickendsten Probleme, die das
Land seit seiner Unabhingigkeit zv 18sen hatte, nicht so sehr poli-
tischer, sondern vielmehr wirtschaftlicher, finanzieller und kredit-
politischer Natur waren, Wenn kein Ausweg zu finden war, konnte
man letzten Endes an den Landesfiirsten appellieren, von dem das
Land nicht nur weisen Rarschlag, sondern auch materielle Hilfe,
meistens in Form von finanzieller Unterstiitzung erhielt. So konnten
wirtschaftliche Krisen mit ihren unabsehbaren Folgen stets gelindert
oder sogar vermieden werden.

Ich erwihne hier als Beispiel die geschilderten Begebenheiten
des vergangenen Jahrhunderts und auch insbesondere die Kreditkrise,
die nach dem ersten Weltkriege in Erscheinung trar, Der Landesfiiest
trat in diesem kntischen Augenblick als Kreditvermitter auf und
iibernahm damic schlechthin die ,Funktion® einer Bank. Das
einzige Bankinstitue (die heutige Liechtensteinische Landesbank)
hatte seinerzeit nur die Aufgabe, den Landesbewohnern Gelegen-
heit zu bieten, ihre Ersparnisse sicher und zinsbringend anzu-
legen sowie der Landwirtschaft, dem Gewerbe und dem Handel
die Beftiedigung ihrer geringen Kreditbediirfnisse und die Besorgung
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ihres Zahlungsverkehrs zu erleichtern. Sie war daher nicht imstande,
die genannte lebenswichtige Aufgabe zu ibernehmen.

Heute hat sich freilich vieles geindert. Seit dem liechtensteinischen
Zollanschluss an die Schweiz und seit der Einfiihrung der Schweizer-
Franken-Wihrung in Liechtenstein wurde das Firstentum in das
schweizerische Wirtschafesgebiet aufgenommen. Geschehnisse in der
schweizerischen Volkswirtschaft mussten sich ebenfalls im liechten-
steinischen Wirtschaftsgebiete widerspiegeln. Auch Liechtenstein
wurde ~— wie die Schweiz — von den interpationalen Kapital-
bewegungen befruchtet; zuch Liechtenstein wurde von der Konjunk-
turwelle erfasst und in den Industrialisierungsprozess mit einbezogen.
All diese Erscheinungen bewirkten eine intensivere Aktivitit des
Bankwesens. Die kapitalbildenden Gewinne in Handel und In-
dustrie flossen den Banken zu und gaben andererseits Anlass zu
einer vermehrten Beanspruchung des Bankkredites.

Die internationalen und nationalen wirtschaftlichen Verhiltnisse
der letzten Jahrzehnte befruchteten besonders das volkswirtschaft-
liche Geschehen im Fiirstentum Liechtenstein. Da sich dieser Wirt-
schaftsprozess in einem geographischen Kleinraum vollzog, ging der
Obergang vom Agrarstaat zum Industriestaat in kurzer Zeir vor
sich. Dabei dirfte das liechtensteinische Industriewesen heute einen
gewissen Sattigungsgrad erreicht haben, so dass eine weitere Indu-
strialisierung des Landes nur mit Vorsidht ins Auge gefasst werden
kann. Die Zukunft Liechtensteins wird davon abhingen, ob es die
Lehre seiner Geschichte in kluger Weise anzuwenden weiss, denn die
Vergangenheit ist der beste Lehrmeister fiir die Zukunft, wenn sie
sinn- und zweckmissig studiert, verstanden und gewertet wird.
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