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Heft.Nr.-l

Vorwort

Die Ausbreitung des Abzahlungskaufes hat in den letzten Jahren im Zusam-
menhang mit den Konjunkturdebatten in der Schweiz ebenso wie im Ausland
im Blickfeld der Offentlichkeit gestanden und Anlaf} zu hiufigea Diskussionen
gegeben. Zum Teil spiegelt diese erhdhte Aufmerksamkeit auch das Interesse
wider, das vor allem amerikanische Autoren ia letzter Zeit den Problemen des
Konsums widmen. Die wirtschaftliche Dynamik geht heute von der Konsu-
mentenseite ebenso aus wie vom Produktionsbereich. Der Teilzahlungskredit
stellt in diesem Zusammenhang einen besonders dynamischen Faktor dar.
Aus der Verwendung dieser Kreditart lassen sich Wirkungen ableiten, die
fisr die Entwicklung einer Wirtschaft groBle Bedeutung haben.
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Tell I

1. Die wachsende volkswirtschaftliche Bedeutung der-Aus-
gaben fiir dauerhafte Konsumgiiter unter Beriicksichtigung
der Teilzahlungsfinanzierung :

In einer Studie Gber die wirtschaftliche Macht des Verbrauchersstellt Mey-
naudl) fest, da} die jahrlichen Wachstumsraten der Industrien cmlger daver-
Hafter Konsumgiiter bis zu 509 betragen. Der Autot schreibt hierzu: «. .. les
taux d’accroissement annnel pour certains produits étant si élevés quion peut
y voir un changement de dimensions de Pindustrie iotéressée . . .».

Das Schweizerische Institutfiir AuBenwittschaftund Markeforschung schitzt,
daB im Zcitranm von 1960 bis 1970 bei einer Zunahme des verfiigharen pet-
sénlichen Einkommens von 3%, die jihrlichen Wachstumsraten der Ausgaben
fiir Nahrungsmittel 2,79%,, diec Nachfrage nach Mébeln und Kraftfahrzengen
— typische Produkte teilzahlungsabhingiger Branchen — 6,59, bzw. 89, be-
tragen dirften?).

Ausdiesen Zahlenverbiltnissen lassen sich volkswirtschaftlich wichtige Kon-
sequenzen ableiten, Die — vom Teilzahlungskredit begiinstigten — Industrien
daverhafter Koosumgiiter weisen nicht nur cin stirkercs Wachstum auf als
die dbrigen Scktoren des Konsumbereichs, sie werden avch konjunktur-
empfindlicher gemacht.

Diese Erhhung der Konjunkturempfindlichkeit hingt v. a. mitdet in bezug
zum Einkommen elastischen Nachfrage nach daverhaften Konsumgiitern zu-
sammen: Die Nachfrage nach diesen Giitern verdndert sich relativ stirker als
das persénlich verfiighare Binkommens3).

Es besteht fiir die meisten Gebrauchsgiiter hiosichtlich ibrer Anschaffung ein
mehr oder weniger groBer Entscheidungsspielraum. Der Kauf cines dawer-
haften Konsumgutes ist in der Regel aufschiebbart), d. h., et ist nicht zwingend
notwendig und ist nicht zu einem ganz bestimmten Zeitpunkt zu realisieten. Die
Wirtschaftssubjekte verfiigen iiber einen weiten Aktionsspielranm, geplante
Ausgaben cinzuschrinken oder — je nach der Einkommeusentwicklung und
der Moglichkeit einer Teilzahlungskreditaufnahme — zn erh&hen.

Eine Gegeniiberstellnug der jihrlichen Verinderungsraten der Ausgaben fiir
den Kauf daverhafter und nicht daverhafter Verbranchsgiitet sowie des ver-
figharen Einkommens zeigt die dypamische vnd in bezug auf Einkommens-
anderungen reagible Nachfrage nach langlebigen Gebrauchsgiitern.

1) Meynaud, J. Les Cousommateurs et le Pouvoir, Lansanne 1964, S. 17.

) Schweiz. Institut fiir AuBenwirtschaft und Marktforschung der Wirtschaftshoch-
schule St. Gallen, in: Guide du marché suisse, 2¢ ed. 1962, Comité national suisse
de la Chambre de Commerce internationale, Ziirich, S. 176.

3 Vgl aglch Elastizitit der Teilzahlungskreditnachfrage in bezug auf das Einkom-
men, S, 50

%) Katona, G. Die Macht des Verbrauchers, Dusseldorf/Wien 1962, S. 2333,
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Ausgaben wind persinlich verfiighares Einkommen amerikanischer Verbraucher im
Zettraum 1930 bis 1939, Jabrliche Verdnderungsraien in Y1),

o - . Ausgaben fiir . o

Ausgaben fiir nicht dauerbafte . Verfiighares
: dawerbafte - Konsumgiiter und petsinliches
Jahr Konsumgiiter Dienstleistungen Einkommen
1930 ~21,74 — 86 —10,5
1931 —23,6 —125 . —14,2
1932 —346 —181 -23,7
1933 — 28 — 6,1 — 62
1934 . +20,0 +11,2 +13,8
1935 +21,4 s + 7,3 +12,1
1936 +23,5 +10,0 +13,6
1937 + 95 + 7,3 - + 7,2
1938 —174 - 25 — 75

Fiir den Vergleichszeittaum 1930 bis 1938 ergibt sich eine.annahernd
parallele Entwicklung in den Verdnderungsraten der Ansgaben fiir kurzlebige
Verbrauchsgiter nnd des verfligbaren Einkommens. Die Zu- und Abnahmen
der Kinfe nicht danerhafter Verbrauchsgiiter sind lediglich etwas weniger
stark ausgepragt.

Dagegen 1iBt die Zusammenstellung die starken Schwankungen der Wachs-
tumsraten dauerhafter Verbrauchsgiiter erkennen, In den Krisenjahren 1930
bis 1938 sinken die Verinderungsraten dauerhafter Konsumgiiter doppelt so
stark als das Binkommen, wihrend sie im Wirtschaftsaufschwung 1935 bis
1936 fast im gleichen Verhiltnis steigen?),

Diese Uberlegungen deuten die Dynamik, aber auch die destabilisierenden
Wirkangen an, die von der Nachfrage nach dauverhaften Konsumgiitern aus-
gehen. Dem Teilzahlungskredit kommt hierbei eine bedeutende Rolle zu.

2. Die quantitative Bedeutung des Abzahlungsgeschiiftes in
einigen Lindern '
Internationale Vergleiche kénnen nur ungefahre GréBenordnungen wieder-
geben, da die Formen des Teilzahlungskredits in den einzelnen Lindern ver-
schieden sind?). Trotz der statistischen Mangel fihrt die nachstehende Ubet-
sicht zu brauchbaren Groflenvorstellungen iiber die Entwicklungstendenzen
der Abzahlungsgeschifte in den einzelnen Lindern.

1) Vadon, La vente 4 crédit des biens de consommation durables, Thése, Lyon 1959,
S. 135, Quelle: Federal Reserve Bulletdn et Enquéte du Federal Reserve Board 11,
1, p. 3 et suivantes,

?) Vgl. auch Vadon, a. a. O., S. 135.

8) Die europiischen Bankenstatistiken erfassen in der Regel alle Teilzahlungskredite,
d. h., das Merkmal der Teifyabiung ist fir cine Etfassung des Abzahlungsgeschiftes
maBgebend. Dagegen unterscheidet die amerikanische Kreditpraxis nach der
,,Stc].lung des Kreditnehmers im Wirtschaftsablanf® (vgl. Ockel, K.: Zur volks-
wirtschaftlichen Problematik des Teilzahlungskredits, Fraakfurt 1962, S, 15 uad
33). Die US-Teilzahlungskreditstatistik ist streng an das Merkmal des Konsum-
kredits abgestellt.
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Relative Bedeutung des Abzablungsgeschifies in einigen Lindernd)

Ausstchende . . . Ausstehende
Kredite am Brutto- - Ausstehende Kredite pro
31.12. sozislprodukt  Bevélkerung  Kredite in %, Kopf der

.. : des Brutto- Bevolkerung

Land Jahr Wihrung in Mio. Wihrungscinheiten in Mio. sozialproduktes  in Dollars?)
USA 1960 US-$ 41 888 504 400 180,7 8,30 231,81
1961 : 43 527 518 700 183,8 8,39 236,82
1962 48 034 . 556 200 - 186,7 8,64 257,27
1963 53745 583 900 189,4 9,20 283,76
1964 59 397 622 300 192,1 9,54 309,20
Kanada | . 1960 can, § - 12963 35 860 17,8 3,61 70,35
1961 1 462%) 37 390 18,3 3,91 73,90
1962 1 5492) 40 340 18,6 3,84 77,03
1963 1 6582) 43 010 18,9 3,85 81,15
1964 1 804%) — 19,3 — 86,46
England 1960 £ 957 25 240 52,4 3,79 51,13
1961 - 927 25 650 53,0 3,61 48,97
1962 887 26 850 53,5 3,30 46,42
1963 954 28 300 53,8 3,37 49,65

1964 1094 —_ .= — —_

Deutschland 1960 DM 5166 281 300 55,6 1,84 ; 23,23
1961 5 469 326 200 56,2 1,68 24,33
1962 5951 354 500 56,9 1,68 26,15
1963 6 644 376 500 51,6 1,76 28,84
1964 7233 L= 58,3 — 31,02



Frankreich 1960 NF 3540 . 285000 45,5 1,24 15,76
1961 4320 319 700 46,2 1,35 18,94
1962 5234 353 600 47,0 1,48 22,56
1963 6400 391 800 479 1,63 27, 06
1964 B — —. 4224 - —

Belgien 1960 bfrs. 11 360 608 000 9,2 1,87 24,70
1961 11 750 605 000 9.2 1,94 25,54
1962 11 940 446 000 92 1,85 25,96
1963 13 670 695 000 9.3 1,97 29,40
1964 . 14 270%) — = = =

Schweiz 1960 Fr, 5005) 36 600 5,4 1,37 21,17
1963 7005) 50 900 58 1,38 27.83
1964 . 7509) - — K -

nellen - Vereinigte Stazten: Survey of Current Busmess (Us. Dcpartmcnt of Commerce)
Kanada: Statistical Summary (Bank of Canada)
England: Monrthly Digest of Statistics (Central Statistical Office)
Deutschland: Monatsbetichte der Deutschen Bundesbank
Frankreich: Rapport annuel du Conseil National du Crédit g’ )
Belgien: Bulletin d’Information et de Documentation (Banque Nationale de Belgiquc) '
Bcvolkcnmg \«Ionthly Bulletin of Statistics (UNO) —' Bruttosozialproduk: Intcmatlonal Fmancxal Statistics (IMF).

Y

1) Der Umrechnung in US-$ liegen die Pantatswcrte zugtunde.
2) In diesen Zahlen sind auch die Kiufe auf Monatsrcchnung bei Warenhidusern enthalten.
%) Ende des 1. Halb]ahrcs
4) Qucllen: et
" fiir 1960 Balletin Schwcxzcnschcr Bankvcrcm Nr. 3 Jum 1962
fiir 1961 bis 1964 : L )
nicht vertffentlichte Angaben des Schwcxzerlschen Bankvcrcms (auBer Schwelz)
fiir 1964 fiir die Schweiz Angabe der KreditauBenstande aus: Hinterkircher, H., Le problémc des opératlons de crédit
2 tempérament en Suisse, in: «Agence Economigue & Financidren;
ibrige Angabcn crrechnct aus «La Suisse en Chiffres 1964», Union de Banques Suisses
5) Sehatzung:™ = v "



Man kann mit dem Schweizerischen Bankvereinl) , drei Stufen von Raten-
verschuldungen® unterscheiden. An der Spitze und allein in ihrer Linderklasse
stehen die Vereinigten Staaten, Wie die Gegeniiberstellung zeigt, ist in den USA
im Zeitraum zwischen 1960 und 1964 bei einen Bevélkerungswachstum van
6,39%, und einem Wachstum des Sozialprodukts von 23,49, das Volumen der
KreditauBenstinde um 41,8%, gestiegen. Kanada und GroBbritannien bilden
eine zweite Gtuppe mit einer annihernd gleichen Relation: KreditauBenstinde
zum Bruttasozialprodukt, Innerhalb der dritten Gruppe steht Belgien an etster
Stelle, gefolgt von Deutschland, Frankreich und der Schweiz.

.Das Abzahlungsgescbift in der Schweiz scheint nicht weniger verbreitet
zu sein als in den Nachbarlandern?). Bedauerlicherweise existieren keine
offiziellen Statistiken; inoffizielle Schitzungen von Fachkreisen sind zwar mit
Vaorbehalt za betrachten, bieten jedoch recht gute Einblicke.

Sa schitzte man 1939 das Teilzahlungskreditvolumen auf knapp 100 Mia,
Franken, 1955 diizfte es rund 350 Mio. Franken, 1960 500 Mio. und 1964 etwa
750 Mio. Franken erreicht haben8). '

In Relation zur Héhe des Bruttosozialprodukts betrug die Teilzahlungs-
kreditverscbnidung in der Schweiz 1963 rund 1,5%,. Im Verhiltnis zam ge-
samten Kreditvolumen?) von 62 schweizerischen Banken machten die geschitz-
ten TeilzahlungskreditauBenstinde etwa 3,69, aus.

Die Schitzungen ergeben, da8 von der Bevdlkerung der Schweiz 1964
immerhin 130 Fr. proKopf beansprucht wurden. Diese pro-Kapf-Verschuldung
entspricht den Prozentsitzen in den anderen kontinentaleuropiischen Lindern,
‘ist aber recht wenig im Vergleich zu den USAS).

1) Bulletin Schweizerischer Bankverein, Nr, 3, Juni 1962, S, 51.
2) Bulletin Schweizerischer Bankvetein, Nr. 3, Juni 1962, S, 51.

" 9) , Kanfe hente, zahle motgen®, in: Die Weltwoche, Nr. 1641 v. 23. 4. 1965 und
«Le probléme des opérations de crédit 4 tempérament en Suisse» par
Hinterkirchet, H., in: «Agence Economique & Financitren v. 25,726, 4, 1965,

4) Kontokorrentdebitoren, feste Vorschiisse und Darlehen. Errechnet aus L’Econo-
mie Suisse 1964, Union de Banques Suisses, S, 24,
) Umgerechnet zu Parititskurven: etwa 1345 Franken,
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Teil 11

1. Begriff und Formen des Teilzahlungskredits
a) Begriff

— Der Ratenkanf beinhaltet die Ubertragung eines Kanfgegenstandes oder
von Kanfkraft fiir den Erwerb eines Gegenstandes oder der Erlangung -
einer Dienstleistung,

— Ein zweites Merkmal unterscheidet dea Abzahlungskanf vom Barkanf,
Der Verkinfer oder Kreditgeber erbringt die Leistung sofort, wihrend die
Gegenleistung des Kinfers bzw. Kreditnehmers gestundet wird,

— Eine weitere Eigenart des Teilzahlungsgeschiftes hiegt im Riickzahlungs-
modus : der Kreditbetrag wird in meist gleichen, sukzessiv zn entrichtenden
Monatsraten znriickgezahlt.

— Bei cinem Abzahlungskanf werden die Héhe der Ratenzahlungen und
deren Filligkeiten bei VertragsabschlnB festgelegt. Dadurch unterscheidet
sich der Ratenkanf von cinem gewdhnlichen Kreditkaof, bei dem die
Raten und Rickzahlungstermine nicht notwendigerweise Gegenstand einer
vertraglichen Regelung sind.

— SchlieBlich ist als weiteres charakteristisches Merkmal des Teilzahlongs-
kredits zn nennen, dafl er zum tiberwiegenden Teil fiir die Anschaffong
dauerhafter Giiter Verwenduog findet, Giiter also, die mehr oder weniger
hiufig beniitzt werden kénnent),

Wir kénnen nun diese Merkmale zusammenfassen:

Teilzahlungskredite sind Kredite, die die Ubertraguog von Geld oder
Sachgiitern uud Dienstleistungen beinhalten und in regelmiBigen Raten an
im voravs festpelegten Zahlungsterminen getilgt werden.

Der Begriff Teilzahlungskredit wird in der Umgangssprache synonym mit
Teilzahlungsgeschift, Abzahlungskauf, Ratenkredit und Ratenkauf verwendet.

Der dirckte Abzahlungskauf beim Einzelhandel ist zugunsten des Bar-
Teilzahlungskredits in den meisten Lindern stark riicklinfig?). Anch in
Zukunft diirfte mit dieser nicht nnbetrichtlichen Verlageruog zum Barkredit-
system zu rechnen sein.

Daher ist Kaminsky3) zuzustimmen, daB die Bezeichnung ,,Abzahlungs-
geschift™ dem gegenwirtigen Entwicklungsstand nicht mehr entspricht,
Die nevere Literatur verwendet den Begrsiff |, Teilzahlungskreditgeschift™.
Diese Formulierung beriicksichtigt die Tatsache, daB das Kreditgeschift vom
Warcugeschaft bei der ,,modernen™ Abzahlungsform losgeldst ist.

1) Vgl. auch Degoumais, V. La Vente 2 Tempérament et ses Remedes, La Chaux-
de-Fonds 1942, S. 9.

2) Siehe auch S. 36

% Kaminsky, W. ,, Teilzahlungsgeschift”, in: Handwdrterbuch der Betrichswirt-
schaft, 3. Aufl.,, Bd. IV, Stuttgarc 1962, S. 3974
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b) Formen

Teilzahlungskredit-
gewihrung
unorganisiert . organisiert
Einzelhandel Handel Teilzahlungskredit-
Industrie institute
Geschiftsbanken
indirekte direkte
Finanzierung Finanzierung
Kaufvertrags- Wechsel- Anweisungs- Bar-
finanzierung geschift  geschiife kredit

Die Teilzahlungskreditgewihrung erfolgt durch die Teilzahlungskredit-
institute und Geschifisbanken sowie durch die Industrie und den GroB- und
Einzelhandel.

1. Unorganisierte Teilzablungskredite

Ein Teil der vom Einzelhandel gewidhrten Teilzahlungskredite witd in
Form det sog. ,,Anschreibekredite erteilt. Bei dieser Kreditart werden iiber
dic Riickzahlungsweise und die Riickzahlungstermine keine genauen oder
iiberhaupt keine Vereinbarungen getroffen. Der Kreditgeber unterhalt keine
Inkasso-Organisation, die sich mit der Abwicklung des Kreditgeschiftes
befafit. SchlieBlich verzichtet der Kreditgeber auf die Stellung besonderer
Sicherheiten wie Lohn- und Gehaltsabtretungen oder Eintragung von Eigen-
tumsvorbehalten.
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Es steht im Belieben des Kéofers; in welcher Hhe und zu welchem Zeit-
ponkt er Raten zahlen will. Der ungeregelte Teilzahlungskredit wird im all-
gemeinen nor ,bekannten® Kunden gewidhrt. Im Zuge der Entfremdung
zwischen Verkivfer und Kiofer verliert diese risikoreiche Form der Kredit-
gewihrung immer mehr an Bedentung.

17 ber organisierte Teilzablungskredit
@) Teilzahlurigskredite des Einzelhandels

Im Gegensatz zn den ungeregelien Krediten wird die Kreditgewahrung
in einer vertraglich geregelten Form abgewickelt. Es handelt sich hier in
der Regel um ein Warenkreditgeschife: mit der Ubergabe des Kaufgegen-
standes an den Kiufer entsteht fir den Verkiofer eine Kaufpreisfordernng.
Der Kaofer verpflichter sich, den meist nm die Anzahlong verminderten
Kaufpreis in Raten abznzahlen.

Die Finanzierung durch den Verkiufer selbst ist jedoch nar Firmen vor-
behalten, die iiber geniigend eigene Mirtel verfiigen. EFin bemerkenswert
hoher Anteil der Abzahlengsverkinfe wird vom Radio- nnd Fernseh-Einzel-
handel in eigener Regie abgewickelt, Dies erklirt sich aus der engen Bindung
an die Produzenten, die aus absatzpolitischen Griinden die vom Handel
gewihrten Kredite refinanzicren.

In diesem Zwsammenhang sind anch die Werksfnanzierungsinstitute der
Avtomobilinduostrie zu nennen, welche die Teilzahlungsverkinfe von Kraft-
fahrzengen finanzieren.

Nimmt die Verkduferfirma einen Zessionskredit in Anspruch, so bevor-
schufit das Finanziernngsinstitut die Geldforderungen des VerduBerers ans
den’ Teilzahlungsgeschiften. Diese Bevorschussung der Forderungen des
Verkiufers erscheint in der Praxis unter dem Begriff ,,Absatzfinanzierongl}®,

) Finanzierung durch Teilzahlungskreditinsfitnte and
' Geschiftsbanken

ae) Indirekte Finanzierung (Kaufvertragsﬁnanzierung)

Fiir die indirekte Kundenfinanzierung ist es charakteristisch, daf} sich der
Kiofer nicht direkt an das Finanziernngsinstitat wendet, um einen Kredit
aofzunchmen, sondern daB der Verkinfer (Produzent oder Hindler) dazwi-
schengeschaltet wird?). Der Kiofer zahlt einen Teil des Kaunfpreises als
Anzahlung in bar an den Verkiduofer. In Hhe des Restkaufpreises beantragt
er durch Vermittlung des Hindlers beim Finanzierungsinstitut einen Kredit.
Die Bank priift den eingereichten Antrag und zahlt nach dessen Annahme
den Kreditbetrag an den Verkinfer. Der Kaofer, der keinen persdnlichen

1y Hinterkircher, H. Handbuch des Bank-, Geld- und Bérsenwesens der Schweiz,
Thun 1964, S, 19.

2y Vgl anch Pinet, H. Ventes 4 Crédit Paris 1961, 5. 294.
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Kontakt zu der Teilzahlungsbank unterhilt, wird zum Kreditnehmer der
Bank. Er zahlt die Raten zuziiglich der Kreditkosten direkt an das Finan-
zierungsinstitut.

Dic Finanzierung der Abzahlungsvcrtrage erfolgt in Form des sog,
Hindlergeschiftes oder des sog. Wechselgeschiftes. -

— Hindiergeschaft

Im Hindlergeschift macht der Kiufer scinen Kaaf von der Bedingung
abhangig, daB ihm der Kaufpreis vom Verkiufer gestundet wird. Sofern
der Hindler die Teilzahlungsktedite nicht in eigener Regie gewihren will,
wickelt er die Kreditoperationen mit einem Finanzierangsinstitut ab.
In einem Rahmenvertrag zwischen Handler und Bank wird die Kredit-

- gewihrung geregelt: Das Finanzierangsinstitat erklart sich zur Priifung
der vom Verkaufer eingereichten Vertrige bereit, die es nach Annahme
finanziertl). Der AnschluBfirma wird der Gegenwert der eingereichten
Vertrige unter Abzug eines der Sicherheit dicnenden Sperrguthabens
ansgezahlt. Der Kunde zahlt die Raten anschlieBend an das Finanzierungs-
institut,

— Wechselgeschift

Bei einem Wechselgeschaft verpBichtet sich der Kreditnehmer vertraglich

und wechselmiBig. Es findet beim Kauf hdberwertiger, danerhafter Kon-

sumtiv- und Produktivgiiter Anwendung. Der Hindler zicht auf den

Kiufer so viel Wechsel, wie dieser Raten zu zahlen hat; die Filligkeit der

Wechsel entspricht derjenigen der Raten. Die vom Kiufer akzeptierten

Wechsel reicht der Verkfufer dem Finanziernngsinstitut zum Diskont ein.

Der Gegeawert der genchmigten Kredite wird dem Hindler zar Verfigung

gestellt. Die Kunden zahlen die Kredite in monatlichen Raten entsprechend

der Filligkeit der Wechsel an die Teilzahlungsbank zuriick.

Es ist erwihnenswert, dal} als Folge des am 1. 1. 1963 in Kraft getretenen
Schweizerischen Bundesgesetzes iiber den Abzahlungs- und Vorauszahlungs.
vertrag sowie infolge der Vorliebe der Kiufer fiir den Barkredit die Vertrags-
finanzierung stark zarlickgegangen ist.

@) Direkte Finanzierung

Diese Form der Teilzahlungsfinanzierung ist dadurch gekennzeichnet, dal
sich der Kreditnehmer unmittelbar an das Fmanmerungsmsntut wendet, um
einen Kredit anfzunehmen.

— Das Anweisangs- oder Check-Geschiift

Beim Check-Geschift wird dem Kunden ein Anweisungsheft ausgehandigt,
das iber bestimmte Betrige lautet und beim Kauf in den dem Finanzierungs-
institut angeschlossenen Licferfirmen erfiillangsstatt wic Bargeld angenom-

1y Kaminsky, W. Die Absatzfinanzierung, in: Finanzierungshandbuch, Wiesbaden.
8. 460
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men werden, Da eine Anzahlung praktisch nur bei Abschiuf eines Teil-
zahlungsvertrages zwischen Verkiofer nnd Kiufer méglich ist, ist eine An-
zahlungspflicht mit der wirtschaftlichen Funktion des Check-Kredits
unvereinbarl). Durch die Vorschriften des Schweiz. Bundesgesetzes iiber
den Abzahlungs- und Vorauszahlungsvertrag vom 23. 3. 1962 wurde daher
das Check-Geschift vollig verdringt.

Witd heute von der direkten Kundenfinanzierang gesprochen, so ist stets
das persénliche Darlehen bzw. der

— Barkredit

gemeint. Das groBe Angebot an Barkrediten hat dazu gefithet, daf sich der
Kaufer in steigendem MaBe unmittelbar an das Kreditinstitut wendet und
sich das notwendige Bargeld verschafft. Diese Moglichkeit kommt den
Wiinschen vieler Kiufer entgegen, die dem Hindler gegeniiber als Bar-
kiufer auftreten und die Verglinstigongen wie Skonti und sonstige Preis-
nachlisse in Ansproch nehmen knnen.

2. Das Wesen des Teilzahlungskredits

(Produktiv- und Konsumtivkredite)

Die Kontroverse in der Charakterisierung des Teilzahlungskredits findet
ihren Hohepunkt in der Frage, ob der Teilzahlungskredit ein Konsumtiv- oder
Produktivkredit ist.,

Nach einer traditionellen Theortie, die besonders Lutz2) vertritt, ist das
Unterscheidungsmerkmal von Produktiv- und Konsumtivkrediten die Person
des Kreditnehmers. Wird der Kredit von einem Betrieb in Anspruch genommen,
so handelt es sich in der Regel um einen Produktivkredit, ist der Kredit-
nacbfragende ein Konsument um einen Konsumkredit, denn ,,der Kauf von
Giitern fiir den Haushalt ist Konsum, der Kauf von Giitern fiir den Betrieb ist
Investition, cine Trennungslinie, die dann, wic gesagt, im Einzelfall korrigiert
werden kann*?),

Lotz tevidiert seine Ansicht idber den Konsumtivcharakter des Teil-
zahlungsktedits nur insofern, als ,,die mit dem Kredit gekauften Konsumgiiter
gewissermallen als Jovestitionsgiiter fiir den Privathaushalt aufgefalit werden
kbnnen, Investitionsgiiter, die nicht nur vom Standpunkt des Privathanshaltes,
sondern auch vom Standpunkt der Volkswirtschaft aus produktiv sind‘‘4).

1} Vernehmlassung der ,,Vereinigung Teilzahlungsfinanzierung™ zum Vorentwurf
des Eidg. Justiz- und Polizeidepartementes zu einer gesetzlichen Regelung des
Abzahlungs- und Vorauszahlungsvertrages, S. 11,

2} Lutz, F. A. Der Konsumentenkredit, Kéln/Berlin 1954,

3) Lutz, F. A, ,,Unterschied nicht verwischen®, in: Handelsblatt v. 15, 2. 1956, Diissel-
dotf.

4y Lutz, F. A. Der Konsumentenkredit, S. 66.
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Demgegentiber nimmt eine neuere theoretische Richtung einen anderen
Standpunkt ein. Soweit die Teilzahlungsfinanzicrung der Anschaffung lang-
lebiger Gebrauchsgiiter dient, gibt es nach dieser Theorie keinen Unterschied
zwischen Prodoktiv- und Konsumtivkrediten im Hinblick auf eine unter-
schiedliche Wirkung anf die privat- nnd volkswirtschaftliche Kapitalans-
stattungl). Diese Theorie wendet sich gegen dic herkémmliche geldwirt-
schaftliche Betrachtung, nach der nur diejenigen Leistungen als vorwiegend
produktiv anzusehen sind, die marktmiBig abgewickelt werden und ein Geld-
einkommen schaffen?). Investitionen fanden in den privaten Haushalten ebenso
wie in den Unternehmungen statt and fihrten in beiden Bereichen zn einer
Erhshung der volkswirtschaftlichen Kapitalbildung.

Besonders nachdriicklich wendet sich Meyer gegen die ,,Zweiteilung des
Kredits nach der Person des Kreditnachfragenden“3). Auch halt Meyer die
Theorie nicht fiir korrekt, nach der der private Hanshalt als eine reine Konsum-
gemeinschaft dargestellt wird. Er vertritt, wie andere Autoren, die Avffassung,
daB3 in den Haushalten unserer Zeit produziert, d. h. in dhnlicher Weise wie
in den entsprechenden gewerblichen Bettieben gewaschen, gekocht und ge-
biigelt wird. Dnrch die mit Hilfe des Teilzahlungskredits erméglichte vor-
zeitige Anschaffung eines Wirtschaftsgutes (z. B. Waschmaschine, Kiihl-
schrank) ist der private Haushalt in die Lage versetzt, auf bestimmte Markt-
leistangen zu verzichten. In anderen Fillen (z. B. dnrch den Kauf eines Staub-
saugers) wird die hauswirtschaftliche Produktivitit ethoht. Meyer schreibt:
»Ob man die Kredite fiir derartige Investitionen in den Haushalten oder in den
entsprechenden gewerblichen Betrieben als Konsemkredite oder Produktiv-
kredite bezeichnet, ist von untergeordneter Bedentung®?).

Euncken hat in seinen ,,Grundlagen der Nationaldkonomie® die Betricbe
und Haushalte einer Volkswirtschaft analysiert und den Doppelcharakter
dieser Wirtschaftseinheiten berausgearbeitet. Eucken weist anf die Schwierig-
keit einer klaren Trennung von hanswirtschaftlicher und betrieblicher Tatig-
keit hin, Die Hanshalte nnserer Zeit seien Stitten der Produktion und Konsum-

13 Meyer, F. W. Zut volkswirtschaftlichen Problematik der Konsumfinanzierung,
Frankfurt/M. 1954, S. 22. '

2} Hobbensiefken, G. Funktion der Teilzahlungsbanken, in: Handbuch der Teil-
zahlungswirtschaft, Frankfurt/M. 1959, S, 147,

3) Meyer, F. W. Zur volkswirtschaftlichen Problematik der Konsumfinanzicrung,
Frankfurt/M. 1954, S. 17.

4) Meyer, F. W. Dichtung und Wahrheit in der Kritik am Kundenkredit, 5. 10,
Stackelbetg schreibt hierzu: ,,Die Unterscheidung ,Produktivkapital-Konsumtiv-
kapital* mag auf den ersten Blick sehr einleuchtend sein. Aber wenn man den
Begriff der Produktion genau betrachtet, dann findet man, dafl der Erzeugungs-
vorgang keineswegs schon mit dem Ubergang eines Gutes vom Produzenten
zum Konsumenten sein Ende findet. Genan genommen werden immer nur Nutz-
leistungen produziert. In diesern Sinne erscheinen auch sog. Konsumtivgiiter als
Produktionsmittel, solange sie nicht tatsichlich verbraucht wotden sind...*
»Die Unterscheidung (zwischen Konsumtivgiitern und Produktivkapital) ist
unschaef und im Grunde iberfliissig.”

(Stackelberg, H. v. Grundziige der theoretischen Okonomik, Bern 1948, S. 7.}



tion, ,,Glied einer groBen Verkehrswirtschaft und Triger einer kleinen Eigen-
wirtschaft*1),

Was ist nun von der Auffassung zu halten, daB Investitions- und Produk-
tionsvorginge im privaten Haushalt ebenso stattfinden wie im Unternchmer-
bereich ?

Eine derart weitgehende Interpretation des Produktionsbegriffes ist nach
Meinung des Verfassers abzulehnen, da sie zu anBergewbhnlichen SchluB-
folgerungen fithren wiirde?). Wollte man sich nimlich dieser Auffassung
anschlieflen, so witde man letztlich fast jeden Konsumvorgang verneinen und
der Begriff ,,Konsum® wiirde, wie Wagner3) richtig meint, schlieBlich ver-
schwinden. Das wiirde alle bisher gelinfigen Ansichten {iber die Zusammen-
hinge von Konsum und Haushalt iiber den Haufen werfen.

Wenn der produktive Charakter vieler Haushaltsgegenstinde auch nicht
bestritten werden kann, so dirfte eine Identifizierung einer unternehmerischen
Investition mit der Anschaffung eines dauerhaften Gebrauchsgutes nicht
vertretbar sein.

Damit liegt der Verfasser in Ubereinstimmung mit Lutz, der schreibt, daf§
die Nutzungen cines Mébels oder Radios ,,cinfach Konsumtion im eigentlichen
Sinne des Wortes bedeutet*“4). Diese Nutzleistungen kann man wenig sinnvoll
mit den Nutzungen einet Maschine vergleichen, die mit weiteren Arbeits-
leistungen und Giitern (z. B. Materialien) kombiniert werden ,,um ein neuves
Erzeugnis herzustellen). Somit kann auch nach Lutz ein Haushaltsgegen-
stand produktiv sein, z. B. eine Maschine, ,,deren Nutzungen mit der Arbeit
einer Wischerin und mit ,Rohmaterialien* verbunden werden und die sich
insofern selbst liquidieren kann, als sie entweder ein Dienstmidchen eder das
,auswirts waschen® erspart, obwohl in solchen Fillen die Kalkulation nicht so
genau zu sein pflegt wie im Betrieb.*

Mit diesen Formulierungen bringt Lutz zum Ausdruck, dal} die Grenzen
zwischen produktiver und konsumtiver Verwendung eines Gutes fliissig sind.
Dazu Fullert sich schlieBlich noch Keller: ,,Manches, was konsumtiv zu sein
scheint oder es auch primdr ist, wirkt im Endeffekt unzweifelhaft produktiv.
Das liegt u. a. an der mehrfachen Verwendbarkeit vieler Giiter, die ebenso fiir
den letzten Verzehr als auch fiir den mittelbaren Konsum, d. h. als Produktiv-
giiter dienen kdnnens).

1} Eucken, W. Die.Grundlagen der Nationaldkonomie, 8. 114 und 140.
Anm.: Hierauf verweist Wagner, F. in: Die volkswirtschaftliche Kontroverse iiber
die Wirkungen des Teilzahlungskredits, S. 70.

2) Zu diesem Ergebnis kommt auch Wagner, F., 2.2.0., 5. 76.

9 Wagner, F. 2.2.0., 8. 76.

4) Lutz, F. A, ,,Unterschied nicht verwischen®, Handelsblatt v, 15, 2. 1956,

5y Lutz, F. A. ,,Unterschied nicht verwischen® a.a.O.

%) Keller, Th. Der Konsumkredit als Problem des Kreditgebers, Ziirich 1944, S. 41.
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Konsumtiv- und Produktivkredite

So fiegativ sich die resignierende Peststellung anch ansnimmt: ein exaktes
Kriterium fiir einen Unterschied zwischen , konsumtiv* und ,,produktiv*’ hat
sich nicht finden lassen.

Von gleicher Problematik ist der Versach, Konsumtiv- und Produktiv-
kredite zu definieren.

Es sei hicr schliefilich noch hinzugefiigt, daBl vercinzelte Autorenl) den
Teilzahlungskredit unter einem neuen Aspekt als einen reinen Produgenten-
kredit definieren. Sie gehen von der zweifellos richtigen Annahme aus, daB
Investitionskredite, die eine Erhohung der Produktion ermdglichen, noch
keinen Absatz schaffen?). Bei dem Teilzahlongskredit handle es sich meist
um die Finanzierung grdBerer Wertobjekte, die nicht aus dem Verdienst einer
Einkommensperiode erworben wetden kénnen. Dadnrch entstehe aber ein
Kreditproblem fiir den Produzenten. Erst die zeitweilige Ubertragung von
Kaufkraft an den potenticllen Kiunfer kénne den Absatz der Produktion
sicherstellen.

Wiirde man sich dieser Interpretation des Produzentenkredits anschlieBen,
miiBte man sich fragen, ob der Begriff Konsumentenkredit in letzter Konse-
quenz nicht diberhaupt iberflissig ist.

Fiir den weiteren Gang der Arbeit ist es zweckmabBig, ein Unterscheidungs-
merkmal festzulegen.

Da wir nns nach den bisherigen Uberlegnngen nicht damit beganiigen kén-
nen, dafl der Konsumentenkredit der ,XKonsumbefriedigung®?) dient, ist
es ratsam, die Unterscheidung nach der ,,Art und Weise, wie sich die beiden
verschiedenen Kreditarten abwickeln, vorzunehmend):

Beim Produktivkredit erwartet der Kreditnehmer einen Ertrag, der ithm
die Riickzahlnng des Kredits einscblieflliecb der Kreditkosten erméglichen
soll.%) Sein laufendes Rinkommen wird demnacbh durch die Ratenzahlungen
nicht belastet. Der Kredit ist ,,self liquidating®. Dagegen wird der Konsnmen-
tenkredit aus anderen Quellen zuriickgezahlt, die in keinem Zusammenhang
mit dem Finanzierungsobjekt stehen: aus dem Einkommen einer spiteren
Periode. Der Konsumentenkredit ist somit nicht ,,self lignidating®.

Iy Simon, Ph. — Paves, L. «Le ctédit 4 moyen termen, 8. 150, zit. von Vadon,
La vente & crédit des biens de consommation durables, Lyon 1959, 8. 115.

) Kaminsky, W. Vom Abzahlungsgeschift zum bankmiBigen Konsumentenkredit,
Berlin, S. 376.

1) Guitton, H. Economie Politique, Tome II, Paris 1962, schreibt auf 8. 14: «Dans
Ie premier cas (crédit 4 la consommation) ’empruntenr a l'intention d'employer
les capitaux qui lui sont remis 2 des dépenses d’entretien et de dissipation.y

4 Noll v. d. Nahmer, R.: Wic ist unter volkswirtschaftlichen Gesichtspunkten der
Teilzahlungskredit zu beurteilen ? Diisseldorf 1954, §. 14,

5 \5731.4 auch: Closean, M. Traité d’Economie Politique, Tome Premicr, Paris 1951,
. 747,
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Teilzahlungskredite

Da, wie die bisherigen Ausfiihrungen zeigten, die mit Hilfe des Teil-
zahlungskredites angeschafften Giiter sowohl der Kategorie ,, Konsumgiiter*
wie derjenigen der ,,Produktivgiiter eingeordnet werden kbnnen, ist eine
exakte Zuordnung zu einer der beiden Kreditarten nicht méglich.

SchlieBlich ist eine Alternative: Produktiv-/Konsumtivkredit aus einer
weiteren Uberlegung problematisch. In einem nicht unbedeutenden Aus-
maf befaBt sich das Abzahlungsgeschift mit der Finanzierung von Produktions-
giitern, deren Investitionscharakter iiber jeden Zweifel erhaben ist.

Eine zahlenmaBige Aufgliederung zwischen den unter Verwendung der
Abzahlungstechnik als Produktiv- und Konsumtivkredite gewihrten Kredite
gibt die folgende Zusammenstellung.

Prozentuale Aufieilung der durch die Teilyahlungrhanken binausgelegien Kredite
auf die eingelnen Warengrappen -
Anteil der Verwendungszwecke-
in 9% des Gesamtbetrages

- BR Deutschiand!}) Frankteich?)

1 Produktionsmittel und Gebrauchsgiiter
mit ausschlieBlich gewerblichem Vet~
wendungszweck 24 41,3
im einzeinen:
Maschinen zur Herstellung von Wirt-
schaftsgiitern, bhandwerkliche nund be-
rufliche Eincchtungen, Lastkraftwagen,
Zugmaschinen u.a.

11 Sonstige Gebrauchsgiiter 76 58,7
im einzelnen:

Personenkraftwagen und Motorrader,
Rundfunk- nnd Fernsehgerite, Mobel,
Hauswirtschattsgerite n.a,

100 100

Halt man, abschlielend, die Theorie fiir richtig, daB die ,,Haushaltsschwelle
generell als die Trennungslinie zwischen Investition und Konsum und damit
zwischen Produktiv- und Konsumtivkredit*3) angeschen werden muf, so
kann dies nicht kritiklos hingenommen werden. Fiir den weiteren Gang der
Untersuchung erscheiot es aber zweckmillig, die an Haushalte gewihrten
Kredite als Konsumkredtite aufzufassen, in Kenntnis, daB im Einzelfall der

1) Quelle: Wirtschaftsverband Teilzahlungsbanken, Diisseldorf, Jahresbericht 1962.

2} Krafft, P. Die Entwicklung des Teilzahlungskreditgeschiftes in Frankreich, in:
Die Teilzahlungswirtschaft, Diisseldorf, Heft 4, Juli 1964, S. 150.

9) Vel anch: Wagner, F. 2.2.0,, §. 81.
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mit Hilfe des Teilzahlungskredits angeschaffte. Gegenstand einer produktiven
Verwendung zngefithrt werden kann?).

Teil 111

Die wichtigsten Faktoren fiir die Nachfrage
nach Teilzahlungskrediten

Die folgenden Ausfiihrungen befassen sich mit den Faktoren, die den
Umfang der Nachfrage nach Teilzahlungskrediten beeinflussen: Eine Analyse
dieser Determinanten erscheint um so wichtiger als die Wirksamkeit einer
quantitativen und qualitativen Beeinflussung des Abzablungsgeschiftes nur
in Kenntnis der die Teilzahlungskreditnachfrage bestimmenden Faktoren zn
beutteilen ist.

Folgende Faktoren sind zu analysieren:

1. Hohe, Veranderung und Verteilung des verfiigbaren Binkommens.

2. Bestand und Verteilung der im Sektor der privaten Haushalte befindlichen
liquiden Mitrel,

3. Preise der auf Kreditbasis gekaoften Giiter,

4. Kreditkonditionen.

1. Héhe, Verinderung und Verteilung des
verfiighbaren Einkommens

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor der Teilzahlungskreditnachfrage ist das
Einkommen. Es wonrde an anderer Stelle bereits gezeigt?), daB sich die Nach-
frage nach dauverhaften Verbrauchsgiitern durch eine hohe Einkommens-
elastizitit auszeichnet. Daraus folgt, daB auch die Teilzahlungskreditnachfrage
bei Einkommensinderungen stirker schwankt als das persdnlich verfiigbare
Einkommen3): eine Verinderung des realen lanfenden Einkommens om 1
induziert eine Verindernng der Kreditnachfrage vm mehr als 1.

Auch das Einkommen des vorangegangenen Jahres spiclt bei den Kredit-
entscheidongen der Verbraucher eine Rolle. Allerdings ist die Kreditelastizitat
in bezng auf diesen Faktor relativ gering. Dies ist verstindlich, da die Ab-

1) In ihren ,Erlauterungen und Definitionen zur neuen Teilzahlungskreditstatistik*
unterscheidet die Deutsche Bundesbank Kredite, die an Konsumenten als wirt-
schaftlich Unselbstindige gewiihrt werden und der K onstmfinanziernng dienen sowie
Kredite 2n wirtschaftlich Selbstiindige, die zum {iberwiegenden Teil fiir gewerb-
liche Zwecke Verwendung finden. Eus Monatsberichte der Deutschen Bundes-
bank, 15. Jg., Ne. 6, Juni 1963, 5. 8.

Anm.:In dec Umgangssprachc werden die beiden Ausdriicke Abzahlungskauf und
Konsumentenkredit meist synonym verwender,

2} Siche §. 17.

3) Board of Governors of the Federal Reserve System, Consumer Instalment Cred[t
Part I, Vol. II, Washington 1957, S, 12.
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zahlongsraten in der Regel aus dem Janfenden Einkommen bezahlt nnd waht-
scheinlich nnr die Anzahlung aus Einkommensteilen der Vorperioden be-
stritten werden.

Die nachfolgende Ubersicht gibt die von Kisselgoff!) ermittelten Kredit-
nachfrapeclastizititen wieder.

Elastivitit der Nachfrage nach Teilzablungskrediten in begng auf das Einkormen in den
Viereinigien Staaten 1929 bis 1941

Gesamt Kraftfahrzeuge Verschicdene
Einkommen des
laufenden Jahres 1,847 1,563 2,041
Einkommen des
vorangegangenen Jahtes 0,529 0,785 1,009

SchlieBlich hingt die Kreditnachfrage anch mit der Héhe des erwartcten
Einkommens znsammen. Optimistische Zukunftserwartungen beziiglich der
Einkommensentwicklong f6rdern die Neigung der Verbraucher, den Kon-
snm schon in der Gegenwart an das Einkommensniveau spiteter Perioden
anzapassen. Anch scheint die Etfahrung zu zeigen, daB der kiinftige Geld-
bedarf fiir unvorhergesehene Notfille hiufig unterschitzt wird. Auch die
Angebotsseite fordert diese Entwicklong: da die Kreditnehmer in Zeiten
steigender Finkommen hiofig kreditwiirdiger erscheinen, sind die Banken
auch cher bereit, ihre Kreditbedingungen zu lockern.

Bei Einkommensriickgingen vermeiden es die Wirtschaftssubjekte in
der Repel, nene Ratenverpflichtungen einzogehen — eine Annahme, die fir
die USA wihrend der Weltwirtschaftskrise nachpewiesen worden ist?®).
Alte Ratenschulden erhthen die Gefahr, mit der Riickzahlung in Verzng zn
geraten und beeinflussen noch zusitzlich eine Neuverschuldung negativ.

" Allerdings ist der Fall denkbar, daB ein Einkommensriickgang zu einer
Erhohang der Teilzahlungskreditnachfrage fiihet. Katona spricht in diesem
Znsammenhang von einem ,temporiren Einkommensriickgang®3). Dieser
Fall sei dann gegeben, ,,wenn das Einkommen einer Person abgenommen
hat, sie jedoch glaubt, daB es verhiltnismaBig bald wieder zunchmen wird*4),
Es bestehe dann die Tendenz, die Ausgaben nach dem bisherigen Einkommens-
niveau auszurichten. Diese Reaktion sei allerdings nur in Prosperititsperioden
zu erwarten. In Zeiten negativer Konjunkturentwicklang bestebe bei Einkom-
menssenkangen allgemein die Neignng, die Kreditnachfrage einzuschrinken.

Auch die Verteilung des Einkommens auf die verschiedenen Einkommens-
gruppen hat einen EinfluB auf die Kreditnachfrage. Da die Verbraucher in
den einzelnen Einkommensgruppen verschiedene marginale Konsumquoten

1) Kisselgoff, A. Factors Affecting the Demand for Consumer Instalment Sales
Credit, New York 1952, §. 53.

) Kisselgofl, A. 2.2.0,, §. 6.
3) Qckel, K. 2.2.0,, S. 76¢f.
4) Katona, G. Die Macht des Verbrauchers, Diisseldorf/Wien 1962, S. 147.
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haben, wird eine Erweiterong oder Kontraktion einer Einkommensgrappe
die Nachfrage nach daverhaften Konsumgiitern und somit nach Teilzahlungs-
krediten entsprechend beeinflussen?). Je hoher die ,tragbare Verscholdongs-
grenze?), d. h. die zomutbare Belastung der Kreditnehmer ist, ein um so
groBerer Einkommensteil kann auch fir Riickzablungsraten verwendet
werden.

Aus folgender Tabelle ergibt sich, dafBl die K reditnehmer zu einem gréBeren
Teil in den mittleren Einkommensgroppen zu fioden sind.

Einkommen und Teilzablungsschulden®)

Haushalte mit
Teilzahlungsschulden in%,

Brutto-Einkommen 1952 1956
Unter $ 1000 5 5
$ 1000 bis § 1999 10 . 9
$ 2000 bis § 2999 19 13
§ 3000 bis § 3999 23 15
$ 4000 bis § 4999 19 17
$ 5000 bis & 7499 19 28
$ 7500 bis § 9999 4 8
$ 10000 und dariiber 1 5
Alle Einkommensgruppen 100 100

Fiir eine Kontrolie des Abzahlungsgeschiftes bedeutet dies, dafl es wesent-
lich ist, wie sich die Verbrancher aof die verschiedenen Einkommensgruppen
verteilen. Sowird z. B. eine Senkong in den mittleren und unteren Einkommens-
gruppen zo einer starken riickliufigen Gesamtverschuldung fiéhren. Dies
ist daranf zuriickzufiihren, daB die Bezieher niedrigerer Einkommen in der
Regel einen im Verhaltnis za ihrem Gesamteinkommen groBen Einkommens-
teil fir Abzablongskiufe verwenden.

Entsprechendes gilt' — nur mit amgekehrten Vorzeichen — fiir den Fall
einer Einkommenserhéhung in bestimmten Einkommensgruppen. Es erfolgt
hier ein Ubergang von den uateren zo den héheren Einkommensklassen,
so daf} die Zahl potentieller Kaufer rasch anwichst®). Zugleich steigt auch die
gesamte Nachfrage nach Teilzahlongskrediten. Dagegen ist bei ciner Ein-
kommenssteigerung in den hichsten Einkommensgruppen keine wesentliche
Zunahme der Xreditnachfrage zn erwarten.

Es bleibt noch hinzuzufiigen, da8 eine besonders starke Einkommens-
erhdhung mit einet gewissen Wahrscheinlichkeit zu einer Abnahme der
Kteditbereitschaft fiihren diirfte. In diesem Fall resultiert aus einer riickliufigen
Nachfrage nach Teilzahlungskrediten eine Erhéhung der Barkiufe.

1) Kisselgoff, A. 2.2.0., S. 6 und 7.

2) Schimanski, S. Zur Theorie des Konsumentenkredits, Titbingen 1958, S. 35.
3) QOckel, K. 2.2.0,, S. 109.

4) Siche auch Ockel, 3. a. O., 5. 6611
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2. Bestand und Verteilung der im Sektor der privaten
Haushalte befindlichen liquiden Mittel

SchiieBlich sind als nachfragebestimmender Faktor die Ersparnisse anzu-
fihren. Geht man davon aus, daB die Anzahlungen hinfig aus den Ersparnissen
bestritten werden, so bedeutet eine Erhthung des Geldvermégens eine Er-
weiterung des Entscheidungsspielraumes zugunsten einer Kreditaufnahme.

Von Bedeatung ist auch die Verteilung der finanziellen Mittel anf die ver-
schiedenen Einkommensgruppen!). Nimmt man an, daB ein relativ hoher
Anteil der Ersparnisse auf die mittleren nnd hoheren Einkommensgruppen
entfillt, ist bei einer nachhaitigen Erhshung der Ersparnisse damit zu rechnen,
daB die Verbraucher zum Barkaunf iibergehen oder groBere Anzahlungen
leisten und damit die Kreditnachfrage einschrinken.

3. Preise der auf Kreditbasis gekauften Gliter

Die Nachfrage nach Teilzahlungskrediten kann schlieBlich auch durch die
Giiterpreise beeinfluBt werden,

Bei einer zunichst theoretischen Betrachtung ergibt sich, daB fiir die Kredit-
nachfrage die Preisclastizitit der Nachfrage nach den auf Teilzahlung gekauften
Giitern maBgebend ist.

Einer Preiserhhung (Preissenkung) entspricht bei einer elastischen Nach-
frage eine verminderte (erhshte) Inanspruchnahme von Teilzahlongskrediten,
Umgekehrt wird bei einer preisunelastischen Nachfrage nach Gebrauchsgiitern
eine Preiserhdhung (Preissenkung) eine erhéhte (verminderte) Kreditnach-
frage nach sich ziechen. Die Erfahrung scheint fiir eine relativ unelastische
Nachfrage zn sprechen, d. h. dal} Preiserhshungen die Kaufer nicht daven
abhalten werden, ihre Kaufpline zu realisieren. In einer solchen Situation
spielen die Kreditbedingungen regelmaBig eine griBere Rolle. Bei Preis-
steigérungen werden die Kaufer z. B. versuchen, Teilzahlongsvertrage mit
lingeren Riickzahlungsperioden abzuschlieBen — eine Verhaltensweise, die
von den Kreditinstituten hinfig beobachtet wird. Durch eine Verlingerung
der Kreditlaufzeit hat der Kreditnehmer somit die Méglichkeit, Preiserho-
hungen zu ,,kompensieren®, ‘

4, Kreditkonditionen

Es bleibt noch zn untersucben, wie sich die Kreditkonditionen auf die
Nachfrage nach Teilzahlungskrediten auswirken kounen. Folgende Faktoren
beeinflussen hierbei die Kreditentscheidung des Verbranchers:

— Kreditgebiihren
Sieht man einmal davon ab, dal} sich der Abzahlungskiufer hiufig der

1) Kisselgoff, A.2.2.0.,, 5. 9.
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tatsdchlichen Kosten gar nicht bewuft istl), so ist es interessant, daB der
Finanzierungszuschlag in der Regel beim Kreditnehmer nicht abschrek-
kend empfunden wird. Der Kunde vergleicht vielmehr die Kosten mit den
sie iiberwiegenden Vorteilen, die ihm ans der Moglichkeit sofortiger
. Benutzung des auf Teilzahlungskredit gekauften Gegenstandes erwachsen.
Somit erscheint die Teilzahlungskreditachfrage in bczug auf die Finan-
zierungskosten nahezu unelastisch,
Es sind daher andere Faktoren, die auf die Nachfrage nach Teilzahlungs-
- krediten wirken: Anzahlung und Vertragslinge.

— Anzahlung und Vertragslinge

Eine Erhshung (Senkung) des Anzahlangssatzes wird in der Regel eine
Verrmndcrung (Erhohung) der Kreditnachfrage nach sich ziehen. Andet-
seits bewirkt eine Verlingerung der Abzahlungspenodcn und damit
Verminderung der Héhe der Monatsraten eine Ausdehnung der Abzah-
lungskaufe. Umgekehrt verursacht im allgemeinen eine Ethéhung der
Raten einen Nachfrageriickgang nacb Teilzahlungskrediten,

Die folgende Tabelle lilt die Bedeutung der Kreditlanfzeit und des
Finanzierangszuschlages fiir dic Hohe der Monatsraten erkennen.

Monatliche Raten-Riickzablungen fiir einen Kredit von Fr. 100,—
bei versehiedenen Zingsiizen wnd Lanfzeiten des Kredits?)

Zinssatz Monatliche Ratenriickzahlungen einschlieBlich Kreditgebiihren _

pro Monat in Franken
Dauer der Kreditgewiihrung in Monaten
6 9 12 15 18 24 30

1 16,97 11,39 8,61 6,94 5,82 4,43 3,60

34 17,11 11,53 8,75 7,07 5,96 4,57 3,74
1 17,23 11,67 8,89 7.21 6,10 4,71 3,88
14 17,40 11,82 9,03 7,35 6,24 4,85 402
11 17,55 11,96 2,17 749 6,38 499 4,16

1), In der Regel werden die Kosten nicht in einem Jahresprozentsatz ausgewiesen,
sondern erscheinen als Finanzierungsgebithr in Prozent pro Manat vom urspriing-
lichen Kreditbetrag. Die aus den Ratenzahlungen resultierende Verminderung des
urspriinglichen Kreditbetrages bleibt bei dieser Betrachmngsweise unbertick-
sichtigt. Diese Berechnungsmethode bedeutet aber, dall der Kiufer pro Jahr
Gebithren bezahlt, die auf den durchscbuitilichen Kredltbctrag bezogen, wesentlich
héher liegen.

Nach Art. 226a, Abs. 2, Satz 2, Ziff. 3—5 des am 1. 1. 1963 in Kraft getretenen
Schweizerischen Bundesgesetzes iiber den Abzahlungs- und Vorauszahlungs-
vertrag bedarf der Abzzhlungsvertrag zu seiner Gulugkeit u. a. folgender An-
gabeu: den Preis bei sofortiger Barzahlung, den Teilz: ungsm.lschlag 11 Franken,
den Gesamtkaufpreis. Somit erkennt der Kunde sofort, un welchen Betrag sich
der Abzahlungskauf gegeniiber einemn Barkauf verteuert.

2) Beispiel entnommen aus: Haberler, G. Consumer Instalment Credit and Economic
Fluctuations, New York, 1944, S, 102,
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Aus der Zusammenstellung ergibt sich, dafl Verinderungen des Teil-
zahlungszuschlages fiir die Héhe der Monatsraten relativ unbedeutend sind.
Dagcgen ist der Kreditlaufzeit fiir die monatlichen Rijckzahlungsbctragc
eine primire Bedeutung zuzuerkennen. So zeigt sich z. B., daB durch eine
Erhdhung der Laufzeit des Kredits von 6 auf 24 Monate eines 100-Fr.-Kredits
von Fr..17,25 auf Fr. 4,71 herabgesetzt wird, das entspricht bei einem Monats-
zinssatz von 1%, einer Reduktion von 139%,.

Erfahrungen der Teilzahlungskreditinstitute bestitigen, daB fiir das Ver-
halten der Verbraucher die Hohe der Monatsraten iiberhaupt das entscheidende
Kriteriumn ist. Wirtschaftlich rationelle Uberlegungen tiber die absolute
Héhe des Kaufpreises treten bei der Entscheidung des Kreditnehmers da-
gegen stark zuriick. Bine Verinderung der Raten ist in ihrer Bedeutung fiic
die Teilzahlungskiufer dhnlich wie cine Preisinderung fiir den Barkiufer
zu beurteilenl). Die Nachfrageelastizitit der Kreditnehmer ist somit in bezug
auf eine Variation des monatlichen Ratenbetrages als aulerordentlich elastisch
anzusehen.

Teil IV

A. Die Wirkungen auf das Sparen
1. Die Wirkungen auf das privatwirtschaftliche Sparen

Das Verstindnis der vom Teilzahlungskredit auf das Sparen ausgehenden
Wirkungen wird vielfach erschwert durch die unterschiedliche Interpretation
des Sparbegriffes. So wird der Sparvorgang einmal ,,materiell”* ein anderes
Mal ,,monetir** verstanden.

Kann der Kauf eines dauerhaften Konsumgutesals eine Sparform angesehen
werden? Dic Befiirworter des Teilzahlungskredits, die im Ratenkauf eine
Sparform sehen, gehen davon aus, daBl der Kreditnehmer die Darlehensschuld
in der Regel eher abzahlt als er den Kaufgegenstand ,,verbraucht”. Die
Benutzung dieses Gutes wverursache nicht seinen unmittelbaren Verbrauch,
sondern nur einen Kostenanteil und eine Verminderung seines Wieder-
verkaufswertes. Alles was in der Abzahlungsperiode nicht unmittelbar ver-
braucht wurde, sei dem Sparen zuzurechnen?).

Unter dem Eindruck einer schleichenden Inflation ist in vielen Landern eine
Anderung in der Einstellung zum Geldsparen feststellbar. Es bestcht kein
Zweifel, daBl sich viele Mcnschen hiufig fir ein sog. ,,materielles Sparen®
cntschc1den3)

. S0 hat man in den USA statistisch festgestellt, daB} in der Vergangenheit
das Sachwert-Sparen tendenziell zugenommen habe. :

1) Vgl Ockel, K., 2.2.0,, §. 103.

2} Vgl auch Plassmann, Ch. Bestimmungsgriinde der Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgilitern, Berlin 1964, S. 14, und Cox, R. The ECOﬂOlTllCS of Instalment
Buying, New York 1948, S. '372.

3) Siehe auch 8. 64.
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Die folgende Tabelle gibt die von Goldsmitb ermittelte Entwicklung des
monetiren and materiellen Sparens in den Vereinigten Staaten im Zeitranm
von 1921 bis 1949 wieder.

Anteil des Sparens an persinlich mfﬂgbam Einkommen

in dem Vertinigten Staaten 1921 bir 19491)
EinschlieBlich AusschlieBlich
daucrhafter daunerhafter
Zcitraum Konsumgiiter in %,  Konsumgiiter in %
1921 bis 1924 11,0 9,0
1924 bis 1927 13,9 10,6
1927 bis 1932 14 7.1
1932 bis 1949 13,4 8,5

Es scheint aber wichtig hervorzuheben, daB dieses Sachwert-Sparen nur
dann gegeben ist, wenn die Geldmittel zum Kauf eines Sachgutes vorber
gespart werden?®).

Sparen bedentet Verzicht auf Konsam, und zwar anf gegenwirtigen Kon-
sam. Beim Teilzahlungsgeschift verhilt es sich jedoch gerade umgekehrt:
Er bewitkt eine Ausdehnang der Verbranchsansgaben in der Gegeowart
aof Kosten des kiinftigen Koosoms?).

Wenn wir mit Amonn Sparen als ,Nichtausgeben eines Teils des Ein-
kommens fiir den Ankanf von Konsumgiitern® definieren, so lioft der Kanf
von Konsamgitern begriffsnotwendig dem (monetiren) Sparen zonwiderd).

Der Abzahlungskaof ist nicht mit einem Konsomverzicht verbuoden und
kann daher auch nicht als eine Sparform betrachtet werden. Die Ratenzah-
lungen stellen die Rickzahlung einer Teilzahlongsschnld bzw. die nachtrig-
liche Bezahlung eioes Kanfgegenstandes dar und ,,haben nichts mit Sparen
zo schaffen*s). Répke charakterisiert den Kreditkanf daher als ,,negatives
Sparea*s).

Exkurs: Der Ratenkanf — Schutz vor einer Preiserhébung ?

In Zeiten starker Infladon ist ein monetires Sparen zum Zwecke des
spiteren Kaufes eines Gegenstandes mit dem Risiko einer Vertenerang dieses
Gutes verbonden. Duarch die Inansprochnahme eines Teilzahlongskredits,
so wird daher argumentiert, kdnne das Risiko eines zu erwartenden Geld-
wertverlostes auf den Kreditgeber abgewilat werden.

1) Goldsmith, Study of Savings in.the USA, Princeton 1955, Vel. I, S. 76 &, zit. v.
Vadin, a.a.0., 8. 90f.

2} Vgl. auch Wagner, F., 2.2.0,, §. 96,

)] IgJicsgchlag, R. Der Warenkredit an letzte Verbraucher in Deutschland, Essen 1951,
. 19, )

4) Amonn, A. Wirtschaftspolitik in der Schweiz, Bern 1959, S. 123,
) Répke, W. Vorgegessen Brot, K&ln/Berlin 1955, S. 21,
%) Rapke, W., 2.2.0., S. 21.
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Was ist von diesem Argument zu baltea? Es ist zunichst zu beachten,
daB der Ratenkaof teuer ist. Im Vergleich zu einem Bargeschift oder einem
normalen Kreditgeschift, das am Filligkeitstag in einer Saumme zuriickgezahlt
wird, verorsacht der Abzahlangskauf, msbesondcrc in Form des Klein- und
Klemstgeschaftes hohe Kosten.

In diesem Zusammenhang sei auf eia Untersucbungscrgebms tiber die
Héhe des Teilzahlungszuschlages bei einzelnen Warengattungen hingewiesen,
das sich in einer Studie des Statistischen Amtes des Kantons Basel-Stadt
findetl), Danach stellte sich bei 3142 erfaliten Kinfen der duarchschnittliche
Teilzahlungszuschlag, bezogen aaf die Netto-Restschold (Barpreis abziiglich
Anzahlung), bei dea Kraftfahrzeugen anf 13,39, bei den Mébeln auf 15,89,
bei den Musikinstrumenten anf 15,59 nad bei den Kiihlschrinken anf 15,49,2).

Ein weiterer Gedankengang spricht gegen den Teilzahlangskauf als
Schutz vor einer Tenerung. Gerade die hochwertigen Wirtschaftsgiiter, wie
Kraftfabrzeuge, Kihlschrinke, Waschmaschinen, Rundfunk- und Fernseb-
gerite, die vorwiegend auf Teilzahlungsbasis angeschafft werden, sind in der
Vergangenheit im Preis entweder nicht unerbeblich gesunken, oder aber
der allgemeinen Preissteigerung nicht gefolgt.

Beriicksichtigt man schlieBlich noch, daB die aof Raten gekauften Gegen-
stinde biufig rasch veralten, so kaun das Argument der Verlagerung des
Wihrnogsrisikos auf den Kreditgeber nicbt recht iiberzeogen3).

Wirkongen des Teilzahlungskredits aof das Sparen im einzelnen

Wie ist nun die Wirkungsweise des Teilzahlungskredits anf das Sparen?

Diese Frage wird hinfig in dem Sinne negativ beantwortet, als. man
vereinfachend argumentiert, daB die Inanspruchnahme eines Teilzahlungs-
kredits eine Konsumerhdhung und daher Verminderong des Sparvolumens
bedentet.

Zweifellos ist die Aufnahme eines Teilzahlongskredits gandgchrs, also zar
Zeit der Kreditanfnahme, mit einer Ausgabenerhthung verbunden. Ob und
in welchem Malle diese Ausdehneng des Konsums eine Einschrinkung der
Ersparnisse nach sich zieht, ist allein von der Vfrfbaffeﬂwzm der Kreditnebmer
abbiingig.

1} Die Abzahlengskiufe mit Bigentomsvorbehalt im Kanton Basel-Stadt 1953,
in: Wirtschaft und Verwaltung, Jg. 1954, §. 814

2} Im schweizerischen interkantonalen Konkordat zar Bekimpfung von MiBbrinchen
im Zinswesen von 1957, dem sechs Kantone angebéren, ist der Héchstgebiihren-
satz auf 18%, festgelegt.

¥ Zu dieser Folgerung kommt auch der Schweiz. Bankverein in seinem Bulletin
Ng 3 Jum 62, S. 42 ,,Die Rolle des Abzahlungsgeschiftes in der mmodernen Wirt-
schaft®
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Die Frage nach der Wirkungsweise des Teilzahlungskredits auf das Spar-
volumen ldBt sich nun wie folgt formulieren: Wie wiirden die Konsumenten
die fiir die Raten-Riickzahlungen ben&tigten Geldbetrige verwenden, wenn sie
keine Teilzahlungskredite aufnehmen wiirden,

Haberler hat folgende Maglichkeiten herausgearbeitet!):

a) Die Riickzahlungen werden aus den Binkommensteilen vorgenommen,
- die ohne Teilzahlungsschulden fiir Konswmansgaben verwendet wiirden. Der
Verbrauch sinkt somit in H8he der Riickzahlungen. Der Teilzahlungskredit
fithet lediglich zu einer zeitlichen Vorverlagerung der Ausgaben: in einer
ersten Periode (Kreditanfnahme) werden die Ausgaben erhsht, in den fol-
genden Perioden jeweils in der Hohe der Raten eingeschrinkt. Bei dieser
Verhaltensweise wird das Sparen durch das Teilzahlungsgeschift nicht be-
riihrt,

b) Die monatlichen Raten veranlassen die Kreditnehmer, die Spartitigheit
einguschranken. Da die Teilzahlungskredite in diesem Falle danernd. ansgabe-
erhhend wirken, ergibt sich per Saldo eine Verminderung des Sparvolumens,
Diese Verhaltensweise hahen die Kritiker des Teilzahlungsgeschiftes im
Auge, wean sie davon ausgehen, dafl der Ratenkauf einen ibermiéBigen Konsum
fordere und zu Lasten vorhandener oder geplanter Ersparnisse gehe.

c¢) Schlieflich ist der Fall denkbar, daB die privaten Haushalte den Teil-
zahlungskredit als Ersaty fiir ibre Ersparnisse verwenden. Verbraucherbefra-
gungen in den USA bestitigen hiufig, daB ein Teil der Kreditnehmer iiber
Bankgnthaben verfiigt, welche die Schulden aus Abzahlungskiaufen betrags-
malig weit iibersteigen?). Die Kreditnehmer begriinden den Ratenkanf damit,
daB sie die Auflgsung liquider Mittel fiir unvorhergesehene Notfalle vermeiden
mochten. Anderseits bestehe die Versuchung, die aufgeldsten Bankgut-
haben nicht wieder zu erginzen. Durch ecinen festen Ratenplan aber seien
sie gezwungen, ihre Schulden abzuzahlen.

Unterstellen wir non, daBl die Wirtschaftssubjekte die Ratenzahlungen aus
den fiir Konsumzwecke bestimmten Einkommensteilen vornehmen?®). Da
sie thre Kaufabsicht auch beim Fehlen der Méglichkeit, Kredite aufzunehmen
{durch Auflésung ihrer Ersparnisse), realisieren wiirden, ist die Beeinflussung
der Ausgaben allein von der Ratenzahlung abhingig. Daraus folgt aber, dafi
der Ratenkauf per Saldo zn einer Verringerung der Konsumansgaben und
zu einer Ethshung der Ersparnisse (Vermeidung der Aufldsung der Spar-
betrige) fithren mufB. Dieser Gesichtspunkt wurde von den Theotetikern
bisher nur ganz vereinzelt gewertet.

d) In einem letzten Fall verwenden die Verbraucher den Kredit wieder
als Ersatz fiir ihre Ersparnisse. Die Kredite werden jedoch ans Einkommens-

1} Haberler, G. Consumer Instalment Credit and Economic Fluctuations, New York
1944, S, 1871

2) Katona, G., a.2.0,, 5. 14311,
3 Schimanski, S., 2.2.0., S. 60.
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teilen getilgt, die andernfalls gespart worden wiren. Bei dieser Vechaltens-
weise witkt der Teilzahlungskredit weder auf das Sparen noch auf die Auns-
gaben der Kreditnehmer.

Es stellt sich nun die Frage, welche der anfgezeigten Verhaltensweisen als
realistisch anzosehen sind. Dabei ist zunachst zn fragen, ob sich der Teilzah-
hangskredit fiir die Kreditnehmer als cin bloBer Ersatz fiir das Enthorten von
Barresetven darstellt. Wiitde man diese Frage bejahen, so konnte das Teil-
zahlungsgeschift aaf das Sparen niemals kontraktiv, sondern nur expansiv
oder neutral wirken.

Es zcigt sich indessen, daB fiir einen grofieren Teil der Bevilkerung die
Alternative , Kreditanfnahme oder Riickgriff auf Ersparnisse® gar nicht
bestehtl). Obwohl keine statistischen Zahlen iiber die Verteilung der im Sektor
der privaten Haushalte befindlichen Geldvermégen anf die verschiedenen
Finkommeunsklassen zu Verfiigung stehen, ist doch anzunehmen, daB sich die
Vermdégensbildung im wesentlichen anf die Bezicher hdherer Einkommen
beschrankt, die im allgemeinen wvicht zu den hiafigsten Kreditnachfragenden
. zihlen. Aus dieser Annahme resultiert aber, daB eine Teilzahlungskredit-
aufnahme in der Regel ansgabeerhshend wirkt.

Welche Anhaltspunkte sprechen nuan fiir dic Annahme, daB die Teilzahlungs-
kreditgewdhrung zu Lasten vorhandener oder geplanter Ersparnisse geht?
Welche Grinde etlauben anderseits anzunehmen, daB die Kreditriickzah-
lungen zu einer Reduktion des Verbrauchs fihren ?

Die Ratenzablungen werden im aligemeinen eine Einschrinkung des Ver—
brauchs nach sich ziehen, wenu die Kreditnetimer entweder grundsitzlich
nicht sparen und auch ohoe Teilzahlungsschulden nicht sparen wiirden oder
zu einer bestimmten Sparleistung verpflichtet sind, wie im Falle des Versxche-
rungs- und Bausparens?),

Anderseits ist die Méglichkeit nicht auszuschlieBen, daB ein graBerer Teil
der Kreditschuldner in einer ,,vertraglich nicht gebundenen Form® spart3).
Diese Verbraucher werden die Tilgungen ganz oder teilweise zu Lasten der
Spartitigkeit vornehmen,

Fine zusammenfassende abschlieBende Betrachtung muB also davon aus-
gehen, daB die Raten sowohl aus den fiir Verbrauchszwecke vorgesehenen
als auch fiir das Sparen bestimmte Einkommensteile erfolgen kdnnen.

Um einen Zusammenhang zwischen Teilzahlungskrediten und Sparen
zu erkennen, werden die Wachstumsraten folgender GréBen einander gegen-
iibergestellt,

— Jahtliche Verinderungen des Gesamtspareinlagenbestandes in %,
— Jahrliche Verinderungen der TeilzahlungskreditanBenstinde in %
— TeilzahlungskreditauBenstinde in %, des Gesamtspareinlagenbestandes.

1} Schimanski, S., 2.2.0., 5. 61.
2} Schimanski, S., 2.2.0., 8. 62
%) Schimanski, S., 2.2.0., S. 62.
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Spareinlagen und Teilyzablungshreditanfiensiinde in der Bundesrepublik Deutscbland
1951 bis 1964%) -
Relative Verinderung Relative Verinderung Gesamttcilzahlung -

des Gesathtsparein-  der Gesamtteilzablungs-  kreditauBenstinde

Jahr lagenbestandes kreditaulBlenstinde in %, des Gesamt-
gegeniiber Vorjahr  gegeniiber Vorjahr  sparsinlagenbestandes
1951 + 23,8 + 149,4 12,2
1952 + 49,0 + 637 13,4
1953 +523 + 47,2 13,0
1954 + 49,2 + 27,5 11,1
1955 + 24,1 + 374 12,3
1956 + 136 - + 91 11,8
1957 + 21,1 + 31 10,1
1958 + 228 + 121 9,2
1959 + 22,6 + 19,8 9,0
1960 .+ 17,6 + 22,5 11,3
1961 4+ 11,7 4+ 14,2 11,4
1962 + 17,6 + 79 10,6
1963 + 12,8 + 20,9 10,5
1964 + 15,4 + 49 9,5

Die Gegeniiberstellung zeigt, daB die Relatinn TeilzahlungskreditauBen-
stinde/Spareinlagenbestand im Durchschnitt relativ konstant bleibt. Aller-
dings ist die Aussagefihigkeit der Statistik insofern eingeschrinkt, als ledig-
lich die Ersparnisse in Bankguthaben erfaBt werden und somit andere Spar-
formen unberiicksichtigt bleiben.

Einen deutlicheren Zusammenhang zwischen Abzahlungsgeschiften und
Sparvolumen liefert ein Untersuchungsergebnis in den Vereinigten Staaten,

Wihrend des Korea-Krieges batten in den USA Preissteigerungen und
Mangelerscheinungen zu einer raschen Zunahme der Abzahlungskiufe ge-
fithet. Die hohen Ausgaben fir dauerhafte Konsumgiiter waren mit einem
starken Rickgang der Ersparnisse verbunden. Sobald jedoch Ende des Krieges
die Wachstumsrate der Abzahlungskiufe wieder sank, erhhte sich das Spar-
volumen in startkem MaBe.

Folgende Tabelle zcigt diese gegenlinfige Entwicklung von Sparen und
Abzahlungskanfen dauerhafter Konsumgiiter.

Verdnderung der Ersparnisse und der Ansgaben fiir langlebige Gilter wabrend gweier Perioden)

9 Monate 9 Monatc
vom 1. 7. 1950 vom 1. 4. 1951
bis 31. 3. 1951 bis 31. 12. 1951
§
Ansgaben fiir langlebige '
Gebrauchsgiiter 23,8 Med, - 19,3 Mid.
Ersparnisse?) 3,5 Mzd. 12,2 Mrd.

1) Jahre 1955—59: Ockel, K., 2.2.0., 8. 231.
ahre 1960—64: Errechnet aus Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, 17. Jg.
Nr. 2, Februar 1965, S. 101.

2) Katona, G., 2.2.0,, S. 60. '
%) In Bargeld, Bankguthaben, Wertpapicren,
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- Wie die Ausfithrungen in diesem Abschnitt zeigen, ist die Frage nach dem
EinfluB} des Teilzahlangskredits auf das Sparen der Nicht-Unternehmer nicht
eindentig zu beantworten. Man weill nicht, wie sich die Spartitigkeit obne
die Moglichkeit einer Teilzahlungskreditinanspruchnahme tatsichlich ge-
staltet hatte. In den verschiedenen Verhaltensweisen der Wirtschaftssubjekte
kommt ein Unsicherheitsfaktor zam Ausdruck, der eine eindeutige Aussage
iiber die Witkungsweise des Teilzablungskredits nicht zaliBt.

Es 1aBt sich lediglich die allgemeine Feststellung treffen, daB die Spar-
quote der Nicht-Unternehmer verkleinert wird, sofern die Verbraucher mit
Hilfe des Teilzahlungskredits gusargliche Ansgaben titigent).

2. Die Wirkungen auf das volkswirtschaftliche Sparen
und die Produktivitit der Wirtschaft

Das privatwirtschaftliche Sparen wurde als das Zuriicklegen von Ein-
kommensteilen fiir den Kauf von Konsamgiitern definiert. Wie Amonn
hervorhebt, ist mit diesem , fiir sich® Sparen volkswirtschaftlich noch gar nichts
geschehen: |, Volkswirtschaftlich ist weder gespart, noch Kapital gebildet
waorden®?). Ein volkswirtschaftliches Sparen etfolgt erst darch die Investie-
rang des Ersparten in tealen Produktionsgiitern,

In einer vollbeschiftigten Wirtschaft stehen die Kreditnachfrage der
Produzeaten und Konsumenten in Konkurrenz. Neuinvestitionen und eine
aktive Konsumfinanzierang kdnnen zur Vermeidung inflatorischer Tendenzen
nur darch gleichzeitiges Sparen erfolgen,

Sollen die Investierung in Prodaktionsmitteln und damit die Prodaktivitit
der Wirtschaft erhéht werden, miissen in dieser Situation die von den Wirt-
schaftssubjekten angesammelten (und fiir Investitonszwecke zur Verfiigung
stehenden) Ersparnisse erhéht werden. Da aber der Verbraucher mit Hilfe
des Teilzahlungskredits die Maglichkeit hat, aaf die Sparbetrige (anderer
Wirtschaftssubjekte) zuriickzagteifen, wird das durch die Ersparnisse ge-
bildete Kapital dem Konsum zugefiihrt,

Diesem Gedanken gibt Rosset folgenden Ausdrack: «. .. dans la mesare,
ofi les achats 4 tempérament s’effectuent aux détriment de I'épargne monétaire,
ils penvent porter atteinte aux crédits 4 la production, ou du moins provoquer
un déplacement des courants de crédit. Or, on sait que ces «courants) sont
impottants, s’agissant du maintien de 1’équilibre économiquen3).

Diese Umlenkung von Produktionsfaktoren von der Investitions- in die
Konsamgiiterindasttie kann sich nach Lutz?!} folgendermaBen vollziehen:

1y Fohl, C. Arten des Konsumentenkredits, in: Handworterbuch der Sozielwissen-
schaften, Stuttgart/Tiibingen/Géttingen 1959, S, 310312,
2 Amonn, A, a.2.0,, 8. 12%.
?) Rossct, P.-R. La vente 4 tempérament, ses aspects économiques ct juridiques.
FasIc(;culc X1I des Publications de 2zl Société Neuchiteloise de science économique,
N N -
4} Lutz, P.A. Der Konsumentenkredit, Kéln/Berlin 1954, S. 64.
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Die durch Teilzahlungskredite induzierte Erhchung der effektiven Verbraacher-
nachfrapge veranlaBt die Unternehmer, im Konsumgiitersektor ihre Produk-
tion den gestiegenen Verbranchsausgaben anzupassen. Die Steigerung. der
Nachfrage nach dem fiir die Konsumfinanzierung benotigten Kapital erhoht
den Zinssatz. Dadurch besteht die Gefahr, daBi Investitionen anfangen, an-
rentabel zu werden und daher eingestellt werden miissen, was schlieBlich zu
einem Riickgang der Investitionsgiternachirage fithre. ‘

Anch eine Nachfragesteigerung, die nicht aus dem eipenen Sparkapital,
sondern durch Geldschopfung hervorperufen wird, fithrt, nach Lutz, zu einer
Vetringerung der Investitionen fiir prodoktive Zwecke: Die Anpassung der
Konsumgiiterproduktion an die steigende Verbranchernachfrage- fiihrt zu
erh&hten Preisangeboten fiir die Produktionsfaktoren, die diese Produktions-
steigerung ermgglichen sollen. Anch auf diese Weise erfolgt eine Umlenkung
von Produktionsmitteln von der Investitions- in die Konsumgiiterindustrie.

Lutz sieht in dem relativen Zuriickbleiben der produktiven Kapitalver-
wendung die,,schidliche Daverwirkung“1)2)%) des Konsumkredits. Der Teil-
zahlungskredit halte die Produktion von Investitionspiitern dauernd unter
dem Nivean, das sie beim Fehlen dieser Kreditart haben wiirde. Daraus resul-
tiere ebenso zwangslanfig ein Riickgang des Volkseinkommens wie eine rela-
tive Verringerung der Produktivitit der Wirtschaft, '

Im Zustand der Unterbeschaftigung dagegen kénnen sich die Investitions-
und Konsumgiiterindunstricn — ohne inflatorische Wirkungen — gleichzeitig
ausdehnen. Lutz weist daravf hin), daB in dieser Situation eine durch Teil-
zahlunpskredite indazierte Konsumerhshung nicht za Lasten der Investitions-
giiterindustrien zu gehen brauche. Ersparnisse, die mangels Nachfrage der
Unternehmer brachliegen, kdnnen einer konsumtiven Verwendung zugefithrt
werden, ohne daB hierdarch das volkswirtschaftliche Sparen beeintrichtigt
wird,

1y Lutz, F. A. Der Konsumentenkredit, Koln/Berlin 1954, S. 32 und 65.

%) Wiirde man sich zu der Theorie hekennen, daf} jeder Kauf eines daverhaften Haus-
haltgegenstandes einc Investition darstellt (siche 5. 38) und wie der Kaunf von
Produktionsgiitern zu einer , Aufstockung des volkswirtschafdichen Kapital-
vorrats® fithet (Meyer, F. W. Zur volkswirtschaftlichen Prob.. .., §.18), so wire
diese Schlufifolgerung nicht zwingend. :

%) Einschrinkend sollte bei dieser Folgerung aber noch ein anderer Gedankengang
nicht iibersehen werden. Die Finanzierung einer Volkswirtschaft von der Produk-
tonsseite ist nimlich so lange mit dem Risiko von Fehlinvestitionen und Fehl-
ﬁroduktioncn verbunden, bis sich der Absatz der Giiter abgewickelt hat (Wausch-

uhn, Geschiiftsbetrieb und GréBenverhiltnisse der amerikanischen Teilzahlungs-
banken, Diisseldorf 1953, 8. 31}, Anders ist dagegen die Situation bei der Finan-
zierung der Uerbrancherseite. Die Produzenten investieren in der Regel nur solche
Kapitalgiiter, die zur Herstellung der von den Verbrauchern nachgefragten Kon-
sumgiitern benétigt werden. In diesem Sinne vermindetn die an Konsumenten
%ewﬁhrtcn Teilzahlungskredite (privat und volkswirtschaltlich gesehen) die Ge-
ahr einer unproduktiven Kapitalverwendung.

%) Lutz, F. A. Der Konsumentenkredit, S. 80,
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Die durch Teilzahlungskredite induzierte Absatzerhhung wird schlieB-
lich nech indirekte Wirkungen haben. Sie wird eine Mchrverwendung von
Produktionsmitieln erforderlich machen und damit aof die vorgeschalteten
Investitionsgiiterindustrien riickwitken. Da zudem iber Multplikator- und
Akzeleratorprozesse zusitzliche Einkommen entstehen, wird in spiteren
Perioden iiber eine vermehrte Nachfrage nach Konsamgiitern anch von dieser
Seite die Investitionsgiiterproduktion angeregt, die volkswirtschaftliche Kapi-
talbildung erhtht und die Produktivitat der Wirtschaft gesteigert.

B. Die Wirkungen auf die Investitionen in der
Konsumgiiter- und Investitionsgiiterindustrie

1. Grundsiizliches zwischen Konsum- und
Investitionstitigkeit

Die Unternehmer orientieren sich bej jhren Iavestiionseatscheidungen an
der erwarteten Absatzmenge. Dieser Verhaltensweise liegt die Annshme zu-
grande, dafl die Gewinnerwartungen mit der Verbranchsentwicklung eng
korreliert sind!). Wird als Ziel die Gewinnmaximiernng angenommen, so
hingen die Investitionsentscheidungen der Unternehmer anderseits von
der Kostengestaltung ab. Wir konnen mit Schneider sagen, daB die Untcr-
nehmer dann eine Investition fiir vorteilhaft erachten, ,,wenn die aus der In-
vestition hervorgehenden Einnahmen in jhrer Gesamtheit eine Wiederge-
winnung der Ausgaben einschlieBlich einer vom Unternehmer als hinreichend
angesechenen Verzinsung reprisentieren®®),

Geht man davon aus, daB der Unternehmer dber keine iiberschiissigen
Kapazititen verfiigt und er die gewinnmaximalc Absatzmenge realisiert hat.
Unter diesen Voraussetzungen befindet sich sein Betrieb im Bereich steigender
Grenzkosten. Frhohen sich non im Znge einer aktiven Teilzahlungskredit-
gewdhrung anch die Konsnmausgaben, so sieht sich der Produzent einer
neuen Nachfragesituation gegeniiber. Damit wird es fiir ihn die Mdglichkeit
ciner neuen Kombination von Produktionsfaktoren geben, die ihm ein Maxi-
mum an Gewinn zu erzielen verspricht3), Der Unternehmer wird nene In-
vestitionen darchfithren, solange die Grenzkosten kleiner sind als der Produkt-
preis.

Fir eine Steigerung der Investitionstitigkeit in der Konsum- und Produk-
tionsgiiterindustrie ist — unter der Voranssctzung ausgenutzter Kapazititen
in der Ausgangslage — die Verindernng der Konsumgiiternachfrage ent-
scheidend.

1) Giitermann, P. Theoric des Akzelerationsprinzips, Zirich 1961, S. 39,

) gcl;-ncider, E. Einfithrung in die Wirtschaftstheorie, II. Teil, Tiibingen 1958,
. 233, :

%) Giitermann, P, a.a2.0,, S. 40.
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In zeitlicher Reihenfolge ist folgende Induktionskette denkbar:
Schemal)

Effektive Konsumgiiternachfrage
v
Lagerdispositionen des Handels
4

Umsatz- und Gewinnentwicklung der Konsumgiiterindustrie
 Investitionstitigkeit der Konsnmgiiterindusttie
Umsatz- und Gewinnentwicklung der Investitonsgiitetindusttie

¥

Investitionstitigkeit der Investitionsgiiterindustrie

Die Ubersicht zeigt, dafl die Entwicklung der Konsumgiiternachfrage
nur eine indirekte Einwirkung auf die Konsum- und Investitionsgiiterindu-
strien hat. Ein direkter Einfluf} geht nur auf die Lagerdispositionen des Handels
aus. MaBgebend fiir die Beschaftigung in der Konsumgiiterindustrie sind in
erster Linie die Auftrige des Handels. Verringert der Handel seine Liger,
so bewirkt er riicklinfige Auftragseinginge und Umsitze in der Konsum-
und Produktionsgiiterindustric. Umgekehrt wird eine vergroferte Lagerhal-
tung cinen Impuls auf die Produktions- und Investitionstitigkeit in den ge-
nannten Industrien ausiiben.

Eine direkte proportionale Verinderung der Anlageinvestitionen mit einer
Variierung des Konsums wird nur dann gegeben sein, ,,wenn die Kapazi-
titen der Komponenten des Kapitalstocks voll ausgenutzt sind oder die Uber-
schuBkapazititen immer den gleichen Prozentsatz der Kapazitit ansmachen®2).

2. Die quantitative Bedentung der Investitionstitigkeit
in der Konsumgiiterindustrie fiir die Investitionen in der
Investitionsgiitetindustrie

Die Beeinflussung der Investitionen im Produlktionsgiiterbereich durch die
Investitionstatigkeit in der Verbrauchsgiiterindustrie ist von folgenden Fak-
toren abhingig?):

1) Schimanski, S., 2.a.0., §. 98,
2) Schneider, E. Einfithrung in die Wirtschaftstheorie, III. Teil, S. 226.
3} Siehe auch Schimanski, S., a.2.0., §. 1004.
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— Von den Kapitalkoeffizienten in der Konsumgiiterindustrie

— Vom AusmaB det Verwendbarkeit freier Kapazititen in der Konsom-
giterindostrie bei Produktionsumstellangen

— Von der Exportquote der Investitionsgiiterindustrie

Kapitalkoeffizientenl) in der Konsomgiiterindustrie:

Das das Abzahlungsgeschift hiufig mit einer Verbrauchsverschiebung von
kurzlebigen Verbrauchs- zu hochwertigen Gebranchsgiitern verbunden ist,
interessicrt im Hioblick auf dic Becinflussung der Investitionstitigkeit im
Produktionsmittelsektor die relative Bedentung des fixen Kapitals bei der
Produktion des Gutes A (danerhaftes Verbranchsgut) und des Gates B (nicht
dauverhaftes Verbrauchsgut)?). Je groBer der Kapitalbedarf bei der Produk-.
tion von A (langlebiges Gebranchsgat) ist, desto stirker wird die durch Teil-
zahlungskredite induzierte Steigerung der Investitionsgiiterproduktion sein.

Ist mit der Ansdehnung der Nachfrage nach danerhaften Konsumgiitern
eine Binschrinkung der Nachfrage nach den kurzlebigen Giitern des taglichen
Bedarfs verbunden, so ist die relative Bedeutung des fixen Kapitals bei der
Herstellung der danerhaften und der nicht dauerhaften Giitern von Bedeutung,
Einc Steigerung der Investitionen wird zu erwarten sein, wenn der Kapital-
koeffizient bei der Hetstellung der langlebigen Gebrauchsgiiter groBer ist
als bei der Produkiion geringwertiger Konsumgiiter.

Dieser Fall darf als realistisch angesehen werden. Nach den von Leoatieff
durchgefiibrten Untersuchuogen betragen z. B. die Kapitalkoeffizieoten fiir
die Produktion von Haushaltsgeriten 0,35 bis 0,38, fiir die Herstellang von
Lebens- und Genufimitteln dagegen durchschaittlich nur 0,259).

Doch auch bei gleicher Bedeutung des fixen Kapitals bei der Herstellung
dancrhafter und nicht danerhafter Konsumgiiter ist bei eioer Nachfragever-
schiebung zwischen dea beiden Giitern eine Nettozunahme des fixen Kapitals
maglich?). Hier tritt das Akzelerationspzinzip in Aktion: schon eine Abnahme
in der Zuwachsrate der Endnachfrage geniigt, um fallende Nettoiovestitionen
herbeizufithren. Ist nua das Wachstum der Nachfrage nach Endprodukten
zom Stillstand gekommen, so sind die Nettoinvestitionen = (%), Eine weitere
Abnahme der Endnachfrage verursacht Nettodesinvestitionen, die jedoch
nur bis zur Hohe der jeweiligen Abschreibungsquote stattfinden kénnen,
Dies ist verstindlich, wenn man bedenkt, dall die Produzenten den Kapital-
stock nur insowict abbauen werden, als sie jeweils fillige Ersatzinvestiionen
uoterlassen.

Wenn somit im Falle einer Nachfrageverschicbung von nicht danerhaften
zu dauerhaften Verbranchsgiitern die Nachfrage nach Produktionsgiitern zur

1) Diese geben an, wicviel Kapitaleinheiten zur Produktion ciner Konsumgiiter-
cinheit etforderlich sind.

2) Habetler, G. Prosperity and Depression, Part 1, London 1937, S, 99,
8) Vadon, a.a.0., §. 117 (zit.).

4) Haberler, G. Prosperity and Depression, S. 100.

5) Giitermann, P., a.2.0., 8. 59{.
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Herstellung des nicht daverhaften Gutes aof O abfillt, kann diese Einschrin-
kung durch cine Zunahme der Produktionsmittelnachfrage fiir die Herstel-
lung des langlebigen Gutes mehr als kompensiert werden.

AvsmaB der Verwendbarkeit freier Kapazititen in der Konsumgutenndu—
stric bei Produktionsumstellungen:

Die Witkung einer Nachfrageverschicbung von den nicht daverhaften zu
den dauverhaften Konsumgiitern auf die thto—]nvestitionsnachfragc wird
gering scin, wenn der ProduktionsprozeB beider Griter eine annéihernd gleiche
Kapitalausriistung erfordert und die Kapazititen ohne gréiere Umstellungen
fir die Herstellung der verstirkt nachgefragten dauerhaften Konsumgiiter
verwendet werden kdonen.

Exportquote der Investitionsgiterindustrie:

Ein letzter Faktor zur Bestimmung der gréBenmifligen Bedeutung der
Investitionen in der Konsumgiiterindustrie fiir die Investitionen in der Produk-
tionsmittelindustrie stellt der Exportanteil der Investifonsgiiterindustrie dar.

Es interessiert somit die Frage, ob und in welcbem Mafle dic Investitions-
gliterindustrien auch auf den Avslandsmirkten aufteeten?).

Somit sind sehr export-intensive Industriczweige durch Schwankungen
der inlindischen Konsumgiiternachfrage relativ wenig beeinfluBt.

C. Die Wirkungen auf das Kosten- und Preisniveau
der Wirtschaft

1. Kostenniveau

Die Frage der Witkungen des Teilzablungskredits auf das Kostenniveau
ist zugleich die Frage nach der Koojunkturlage der Gesamtwirtschafe im
cinzelnen und einzelner Sektoren im besonderen.

a) Wirkungen bei Kapazititsauslastungen

Trifft eine nachhaltige Erhghung der Konsumgiiternachfrage auf Betriebe
mit ausgelasteten Kapazititen, so kann sie Anlall zur Durchfiihrung neuer
Investitionen geben. Diese Erweiterungen der Investitonen fithren iiber eine
erhdhte Bestelltitigkeit der Konsumgiterindustrien auch deren Liefer-
industrien ihrerseits an die Kapazititsgrenzen heran.

Die Frage nach den méglichen Auswirkungen auf die Kostenstruktur
der betreffenden Unternehmungen ist nicht eindeutig zu beantworten. So
ist es denkbar, dafl die Neuiavestitionen zunichst der Bedarfsentwicklung

1y Bei der hohen schweizerischen Exportabhiingigkeit witd es sich nur um eine ge-
ringe Becinflussung handeln kénnen. Im Jahre 1963 hat z. B. die schweizerische
Maschincnindustrie ihre Erzeugnisse durchschaittlich zu 40%, auf den Auslands-
mirkten abgesetzt.
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voraaseilen. Das bedeutet aber, daf die neuen Produktionsanlagen nur teil-
weise genutzt werden und somit AnlaB zu Kostenerhshungen geben. Vielfach
werden aber gerade diese Erweiterungsinvestitionen mit Rationalisierungs-
mafBinahmen verbunden sein, welche die Kostensteigerungen kompensieren
oder iiberkompensieren k&nnen!?).

b) Witkungen bei freien Kapazititen

Diese Situation ist dadurch gekennzeichnet, dall das Konsumgiiterangebot
rasch erhoht werden kann. Ob und in welchem AusmaB die erhdhte Kapazi-
titsansnutzuog mit Kostensenkungen verbunden ist, wird jeweils vom
Einzelfall abhingen. Zu Beginn einer Aufschwungsphase sind die Unterneh-
mer in Erwartuag steigender Einkommen haufig eher bereit, htheren Lohn-
forderuagen nachzugeben. In diesem Fall wird der EinfluB der fallenden
fixen Kosten pro Stiick durch den Einfiu3 der steigenden variablen Kosten
rasch ausgeglichen, so daB die Stiickkosten nicht sinken kénnen, Imallgemeinen
disften aber bei wachsender Produktion der Anteil der fixen Kosten pro
Produktionseinheit abnehmen und somit die Kosten sinken.

Es ist jedoch wichtig hinzuzufiigen, daB die dutch eine Kreditanfnahme
ermoglichte Ausgabenerhohung eine Einschrainkung der Nachfrage nach an-
deten Giitern nach sich ziehen wird. ,,Fiir die Volkswirtschaft als Ganzes
springt also keine Verbillignng der Produktion dabei heraus*?). Die Produk-
tionssteigerung cinzelner Industricgruppen vollzieht sich aaf Kosten der-
jenigen Wirtschaftszweige, die nicht aof Teilzahluog verkaunfen.

Die Frage moglicher Preissenkangen, die von der Marktform und der
Preisclastizitit der Nachfrage abhingen, soll im folgenden Abschnitt unter-
sucht werden.

2. Preisniveau

a) Markdorm

Infolge der sich in der modernen Indostriewirtschaft vollzogenen Konzen-
trationsbewegungen sind Angebotskonstellationea vollstandiger Kankurrenz
selten geworden.

Hier interessiert die Tatsache, dal} die von der Teilzahlungsfinanzierong
begiinstigten Unternehmungen hiufig die Marktform monopolistischer Kon-
kurrenz oder eines heterogenen Oligopols haben. Im ersten Falle steht der
monopolistische Aobieter in Konkurrenzbeziehungen zu anderen Unterneh-
mungen, die mehr oder weniger eng verwandte Substitutionsgiiter herstellen3).
Bei der oligopolistischen Marktform treten eine Anzahl Anbieter technisch
und preislich verschiedener Waren dhnlicher Verwendungsméglichkeiten mit
griBeren Marktanteilen auf.

1y Hobbensiefken, G., 2.a2.0., §, 213.
2y Lutz, F. A. Der Konsumentenkredit, S. 99.
3) Wessels, Th. Einfithrung in die Wirtschaftstheorie, Kéln/Opladen 1959, S. 979.
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Der onter monopolistischen Konkuortenzbedingungen verkanfende An-
bieter kann eine zusitzliche Produktionsmenge bei gleicher Nachfrage nur
zo sinkenden Preisen absetzen. Da er sich jedoch infolge der Teilzahlungs-
kreditgewihrung einer Nachfragesteigerung gegeniibersieht, ist cine Preis-
senknng nicht zwingend, Der Anbieter braacht in diesem Fall den aus der
ginstigeren Kapazititsansnotzung resultierenden Kostenvorteil nicht an die
Kiaafer weiter zu geben ond kann somit zositzliche Gewinne erzielenl),

Im Oligopol-Fall ist der Absatz einer Unternehmung noch von der Reak-
tion anderer Anbieter abhingig. Die Preissenkang eines Oligopolisten kann
dic dbrigen Anbieter zu Preiszugestindnissen veranlassen und somit a. U.
einen Druck auf das Preisnivean der betreffenden Preiskategorien auslsen.

In diese Betrachtungen ist nun die Frage nach den Preiselastizititen der
Nachfrage mit einzubeziehen, die im folgenden behandelt werden soll.

b) Preiselastizitdt der Nachfrage

Der Angebotspreis eines Gutes ist schlieilich noch von der Elastizitit
der Nachfrage bei Preisinderangen dieses Gutes abhingig.

Der Preiselastizititskoeffizient?) ist nach Art der nachgefrapten Giiter
verschieden. Eine hohe Nachfrageelastizitit diirfte bei Preisveranderangen
daverhafter Gebrauchsgiiter als wahrscheinlich gelten.

Die folgenden Preiselastizititskoeffizicnten vermitteln einen Eindruck
dber den elastischen Charakter der Nachfrage nach daaerhaften Konsom-
giitern.

Preiselastizitit der Nackfrage fir einige dawerbafte Gebrauchsgiter in den US.A3)

Automobile — 3,58
Haushaltsgeriite — 2,44
Mébel — 1,74
Radios — 1,08

Wir kénnen unsere Uberlegungen mit Hobbensiefken?) wie folgt zasam-
menfassen: Fallen die variablen Kosten nicht mit den fixen Kosten — z. B.
im Falle starker Lohnsteigerungen in einer Anfschwungsphase —, sondern
steigen sie, werden die Preise nar sinken, wenn die steigenden Grenzkosten
darch eine grifere Elastizitdt der neuen Nachfrage (gegeniiber der alten)

1} Lutz, F. A. Der Konsumentenkredit, 8. 98.

7} Dieser Kocffizient gibt an, in welchem Ausmall die Preisverinderungen eines
Gutes von der Anderung der Nachfrage dieses Gutes begleitet ist.

2) Badouin, R. L'élasticité de la demande des biens de consommation, Paris 1953,
S. 226 (zit.). ;
4) Hobbensietken, G., a.2.0., 212,
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tiberkompensiert werden. Sinken die variablen mit den firen Kosten und
ist die Nachfrageelastizitit groBer als 1, ist mit einer Senkung der Produkt-
preise zu rechnen.

Wendet man sich einer empirischen Betrachtung zu, so liBt sich sagen,
daB die typischen teilzahlungsabhingigen Wirtschaftsgiiter wie Kraftfahe-
zeuge, Kiihlschrinke, Waschmaschinen, Ruadfunk- und Fernsehgerite in
den letzten Jahten im Preis zarlickgegangen sind oder keine Preissteigerungen
zu verzeichnen hatten. Daraus kann gefolgert werden, daB die relativ giiastige
Kostenlage in diesen Wirtschaftsbereichen der zunehmenden Massenproduk-
tion zu verdanken ist, dic ohne die Teilzahlungsfinanzierung in diesem Aus-
maf} kaom deakbar gewesen wire,

Der Absatz des Kraftfahrzeuges als typisches teilzahlungsabhingiges
industrielles Produakt verdeutlicht diese Aussage. Nach einem interessanten
Untersachungsergebnis der englischen Wirtschaftszeitung ,,Economist” lige
ohne die umsatzsteigende Teilzahlungsfinanzierung die Produktion der bri-
tischen Automobilindustrie um 779}, miedriger und wiren die Preise um 29,
hoherl).

D. Handels- und Zahlungsbilanz

Die Abzahlungsgeschifte beeinflussen anch den AuBlenhandel einer Volks-
wirtschaft. Daher ist in der Lenkung det Teilzahlungskredite eine handels-
politische Maglichkeit zar Vermehrung und Verminderung von Ein- und
Ausfohr gegeben.

Eine aktive Teilzahlungskreditgewihrung kann Waten, die normaler-
weise fiir den Export bestimmt sind, fiir den Inlandsverbrauch abzweigen
und somit zu einer Passivierung der Handels- und Zahlungsbilanz beitragen.

Anderseits lassen sich durch eine Verschirfung der Kreditbedingungen
inlindische Verhraacher z, B. aus dem Markt fiir Autos und Haushaltsgegen-
stinde ausschlieBen, so daB Produktionsfaktoren, die fiir die Herstellung von
Exportgiitern bendtigt werden, freigemacht werden konnen?). Gleichzeitig
witd die Handels- und Zahlungsbilanz von der Importseite entlaster. In
Lindern wie in der Schweiz, in denen eine groBe Zahl Gebrauchsgiiter aus
dem Ausland importiert werden, ist diese Tatsache von besonderer Bedeutung.

Die folgende Ubersicht gibt einen Hinweis iiber die GroBenordnung
der schweizerischen Importe dauverhafter Gebrauchsgiiter, deren Absatz zu
einem grofBen Teil anf Teilzahlungsbasis erfolgt.

1) Zitiert in: Handelsblatt Diisseldorf, Nr. 52, v. 18. 3. 1963,
2) Siche auch Jeanneteau, S. La Vente 2 Tempérament, Sa chhmquc — Son
Financement, Paris 1956, S. 16. .
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Schweizerischer Import an dauerbaften Konsumgitternl)

Warertbezeichnung 1960 1961 1962 1963 1964
(in Millionen Franken)

Kraftfahraeuge

Automobile 493,6 678,4 836,9 865,4 952,7
davon:

Personenwagen 431,9 552,4 644.4 685,9 772,8
Gescellschaftswagen, Lastwagen 58,2 119,3 182,9 166,7 164,1
Motorrider, Mopeds 223 39,8 321 299 29,2
Traktoren 16,3 22,2 32,6 32,2 29,9

Elektrische Hanshaltapporate

und -gerite

Elektromechanische

Haushaltgerite mit :

eingebautem Motor 14,6 17,7 17,5 19,7 19,2
Elektrische Rasier- und

Haarschneidemaschinen mit

cingebantem Motor 7,0 8.0 7.4 8,3 7,3
Elektrowarmeapparate

und -gerdte 10,1 13,8 16,2 19,5 19,2
Rundfrnk- und

Fernsebempfangsapparate 87,8 107,1 1171 126,4 142,0

Fast jeder Gegenstand von einem gewissen Wert kann auf Teilzahlungs-
basis erworben wetrden. Es ist daher schwer abzaschitzen, in welchem MalBe
die Handels- and Zahlangsbilanz eines Landes durch die Ratenkinfe zasitz-
lich belastet wird.

E. Die Wirkungen auf die Konjunktur

Einen volkswittschaftlich bedeutsamen Fragenkomplex behandeln die
Bezichungen zwischen Teilzahlungskrediten und Konjunktarschwankangen.

Wenn man die Teilzahlungskredite im Rahmen des dynamischen Wirt-
schaftsprozesses betrachtet, ist es zweckmiBig, von den konjunkturellen
Wechsellagen auszngehen,

1) Quellen: Schweizerische Handelsstatistik, Jahresbericht 1963, 11. Teil (AulBen-
handel der einzelnen Wirtschaftszweige), Hrsg. Eidgendssische Obcrzolldlreknon,
Bern.

Jahresstatistik dés Aulenhandels der Schweiz, 1. Band 1964, Hrsg Eidgendssische
Oberzolldirektion Bern,
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1. Der Teilzahlungskredit in den verschiedenen
Konjunkturphasen

a) Abschwungphase

In einer riicklinfigen Konjunktur ist das Angebot von Produktionsfak-
toren clastisch. In dieser Situation gibt es keine technischen Griinde, die eine
Produktionssteigerung verhindern kénnten.

Eine Erhshuug der Kaufkraft, 2. B. durch eine aktive Gewidhrang von
Teilzahlungskrediten wird zv einer zusitzlichen Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgiitern fijhren. Diese nachgefragten Giiter kénnen ohne Schwierig-
keiten anf den Markt gebracht werden, da infolge der ungenatzten Betriebs-
kapazititen das Warenangebot rasch vermehrt werden kann.

Doch gerade in Zeiten konjunkturellen Abschwungs, in denen cin Impuls
von der Nachfrageseite besonders erwiinscht wire und die Verwendung von
Teilzahlungskrediten sich giinstig im Sinne der Produktion und Beschifti-
gung auswirken kénnten, erfihrt das Teilzahlungskreditgeschift eine ent-
scheidende Einschrinkung, Wie die Erfahrung zeigt, vermeiden es die Ver-
braucher, in Perioden negativer wirtschaftlicher Erwarmng, bei sinkendem
Einkommen nnd bei der Aussicht anf weitere Preissenkungen sich in groerem
MaBe zu verschulden. Dies gilt besonders fiir den Kaof langlebiger Gebrauchs-
artikel sowie filr Ersatzbeschaffungen, die relativ leicht aufschiebbar sind.

Bei einem relativ hohen Volumen der Teilzahlungskredite wird in dieser
Situation zoudem das Bestreben der Bankeo nach zusitzlicher Sicherung
vorherrschen. Trotz ihrer hohen Liquiditit zieheo es die Finanzierungs-
institute regelmiaBig vor, das Kreditvolumen einzuschranken.

Sinkt pun in einer koujunkturellen Abschwungsphase die Nachfrage
oach Neukrediten nod fithreo die Ratenriickzahlungen zu einer Abnahme der
wirksamen Verbrauchernachfrage, so erweist sich der Abzahlungskauf als
ein destabilisierender Faktor: Der durch die vegative Iovestitionsentwicklung
in der Konsum- und Produktivgiiterindustrie chnehin induzierte Riickgang
in der Nachfrage wird durch die Liquidation ven Teilzahlungskrediten noch
verstirkt.

b) Aufschwungphase

Am Anfang einer Aufschwungsphase diirfte die stimulierende Wirkung
des Teilzahlungskredits noch relativ gering sein, Diese Annahme stiitzt sich
auf die allgemein geringe Konsumneigung der Wirtschaftssubjekte im An-
schluf an eive lingere Depressionsperiode. Zudem finden die Teilzahlungs-
kredite, wie erwihnt, vorwiegend fiir den Erwerb langlebiger Gebrauchsgiiter
Verwendung, Objekte, die zu den ,,non-essentials® gehéiren und deren Kanf
meist noch einc weitere Zeit aufschiebbar ist. SchlieBlich wird der Handel
in dieser Situation zunichst seine Lagervorrite abbauen,-ehe er mit neuen
Auftrigen an die Koosumgiiterindustrie herantritr.
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Im weiteren Verlauf der Auofschwungsphase wandeln sich jedoch die
Gegebenheiten. Steigende Einkommen bedeuten fiir die Wirtschaftssubjekte
den Wunsch nach héherwertigen Gebrauchsgiitern und haben damit eine
erhohte Inansprachnahme von Teilzahlungskrediten zur Folge. Zudem sind
Zeiten guter Konjunktur in der Regel von der Einfilhrung nener Produkte
begleitet; anch dies fordert die Tendenz zur verstirkten Inanspruchnahme
von Teilzahlungskrediten.

Der Impuls, den die Wirtschaft durch die Erhshung der Verbrauchsgiiter-
nachfrage erhilt, kann im Laofe der Zeit auch eine Induktionswirkung anf
die Investitionsgiiterproduktion haben (sekandire Witkung). Dies wird dann
der Fall sein, wenn die Erhéhung der induzierten Konsumgiiternachfrage
auf vollausgelastete Kapazititen der Konsumgiiterindustrie trifft und in den
iibrigen Wirtschaftssektoreo noch ungenutzte Produktionsfaktoren zur Ver-
figung stehenl). Der belebende EinfluB der zusitzlichen Investiionen
breitet sich iiber seinen primiren Impuls auf die gesamte Wirtschaft aus — eine
Erscheinung, die man als Tertidarwitkungen bezeichnen kann.

Obwohl der Teilzahlungskredit in dieser konjuokturellen Lage dhnlich za
beurteilen; ist wie jede andere Kreditart, naterscheidet er sich z, B. von einem
Produzentenkredit gerade durch diese sekundiren und tertiren Wirkungen?®).
Er 16st Expansionsprozesse aus, die einen kumulativen Charakter annehmen
kénnen ,s0 dafl in spiteren Perioden Einkommen und Konsum iiber dem
. Nivean liegen wetrden, das sich ohne die Gewahrung des Konsumentenkredits
in der laufenden Periode herausgestellt hitte*3).

Durch seine Wirkung auf die Beschiftigungslage kann dem Teilzahlungs-
kredit in dieser konjunkturellen Situation eipe entscheidende Rolle znge-
sptochen werden. Er verstirkt den Anreiz zo Investitionserweiterungen und
damit ecine bereits eingesetzte Aufschwungsdynamik, ohne dafl es dabei zu
inflationistischen Schadigungen kommt. Uater konjunkturpolitischen Ge-
sichtspunkten kénnen die Abzahlungskiufe somit za einer Beendigung bzw.
ciner Ankurbelung eines nur zdgernd einsetzenden und ablanfenden Auf-
schwungs beitragend), Die — durch Teilzahlungskredite induzierte — Er-
héhung der effektiven Konsumentennachfrage vermag die Volkswirtschaft
schneller zur Vollbeschiftignng zu bringen als es ohne diese Kreditart der
Fall gewesen wire.

Diese theoretischen Ausfithrungen werden durch offizielle Unterlagen aus
den USA bestitigt. In den Perioden 1934 bis 1937, 1946 bis 1950, 1952 bis 1953
und 1955 waren die Abzahlungskiufe eine der Voraussetzungen fiir eine

1) i}g?gr, “SG' »Konjunktur®, in: Handwérterbuch der Sozialwissenschaften, Géttingen
> 8. 110.

) Board of Governors of the Federal Reserve System. Consumer Instalment Credit
Part I, Vol. 1, Growth and Import, Washington 1957, S, 233,

8) Lutz, F. A. Der Konsumentenkredit, S. 81,
4) Scidel, H. Teilzahlungskredit und Geldschépfung, Koln/Betlin 1954, S. 37.
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Frderung der wirtschaftlichen Entwicklong. Jede dieser Perioden war durch
eine Erleichterung der Kreditbedingungen charakterisiert?),

b) Boomperiode

In der Hochkonjunkturperiode werden die Verbraochs- und Investitions-
giterindustrien sehr bald an ihren Kapazitatsgrenzen angelangt sein. Etfolgt
nuon eine weitere Erhohong der witksamen Nachfrage durch eine aktive
Teilzahlungskreditgewihrung, werden die bereits erliuterten Induktions-
wirkungen erfolgen. Da die induzierten Investitionen erst nach einem be-
stimmten ,.time-lag® zu einer Produktoossteigerung beitragen, witd es
zusfitzlich zu Preissteigerungen kommen, welche ihrerseits Lohnanpassungen
zur Folge haben. Die Wirkung dieses Expansionsprozesses ist inflationi-
stisch.

2. Das prozyklische Verhalten der Teilzahlungs-
kredithachfrage

Es ergibt sich nun avs den vorangegangenen Ausfihrungen, daB die Ab-
zahlungskiufe cinen stabilisierenden EinfluBl aunf die Bewegungen des Wirt-
schaftsablaufs hitten, wenn der Abzahlungszyktus und die Bewegungen des
Konjunkturablaufs entgegengesetzt verliefen, der Teilzahlungskredit also
in der Depression anstiege und im Aufschwung abnihme. Indem er die Kauf-
entscheidung erieichtern und somit die Kaunfkraft eth6hen wiirde, wire er
geeignet, die Phase eines konjunkturellen Riickgangs za mildern; soweit er
zur ErthShung der Ansgaben beizutragen imstande wire, wiirde er zodem einen
Aunfschwung fordern. Somit kdnnte diese Kreditart als ,,Korrektiv der Kon-
junkturbewegungen® wirken?).

Tatsachlich aber bewegen sich die Teilzahlungsgeschafte im Konjunktur-
zyklus gerade umgekehrt. Im Aufschwung steigen sie relativ stirker als das
Einkommen, wihrend sie bei entgegengesetzter Wirtschaftsentwicklung relativ
stirker zuriickgehen.

Diese im Verhiltnis zum' verfligharen Einkommen stirkeren Schwan-
kungen der Abzahlungskiufe veranschaulichen foigende Darstellungen:

1) Board of Governots. Consumer Instalment Credit, Parr I, Vol, 1, Washington
1957, 8. 233,

2) Wagner, V. Der privatwirtschaftliche Konsumkredit in volkswirtschaftlicher Sicht,
Ziirich 1944, §. 124,
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Entwicklung der Abzablungskinfe

(eingetragene Eigentumsvorbebalte) der Stidte Ziirich, Basel, Bern und Biel
sowie des schweizerischen Volkseitikommens

Schweiz. Jahrliche Jéheliche
Abzahlungskiufe Volkseinkommen | Veranderungen Verdnderungen
Totzl der vier (personlich der des
Jahr Stidte in Fr, verfiigbar) Abzahlungs- Volks-
in Mio. Fr. kiufe einkommens

in %, in %
1948 32,950 13.545
1949 33.337 13.320 + 1,2 - 1,7
1950 35.253 13.760 + 5,7 4+ 33
1951 41.401 15.200 +174 + 10,5
1952 46.758 15.730 + 129 + 35
1953 51.183 16.335 + 9,5 + 38
1954 55.921 17.145 + 93 4 49
1955 60.245 18.265 + 1,7 + 6,6
1956 66.133 19.105 + 98 + 4,6
1957 72.021 20,615 + 89 + 79
1658 65.422 21.065 — 92 4 2,2
1959 75.325 22.415 + 15,1 + 64
1960 81.756 23.780 + 85 4+ 6,1
1961 92.200 26.625 4 12,8 + 11,6
1962 101.801 29.090 + 10,4 + 9,3
19631) 79.899 - 32.040 —21,5 + 10,1

Quellen: Statistische Jahrbiicher der Stadt Ziirich, des Kantons Basel-Stadt,
Statistisches Amt der Stadt Bern, Statistische Chronik der Stadt Biel.

Die Volkswirtschaft, wirtschaftliche und sozialstatistische Mitteilungen, 37. Jg.
1964, Genlf, S. 392,

Anhand ciner Analyse der Entwicklung des Teilzahlungskredits und des
Volkseinkommens in den Vereinigten Staaten lassen sich die Verinderungen
dieser beiden MakrogriBen auch wihrend der Abschwangsperiode verfolgen.

1y Verminderung infolge VInk::aEtsclzung des neuen Bundcsécsetzes iber die Abzah-
lungskiofe (Anzahlung von mmdcstcns 20, bzw. 30 und 35% des Kaulpreises)
ab 1. Januar 1963,
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Teilzablungskredite und persiniich verfighares Einkommen in - den VVereiniglen Staaten

Jahr Teilzahlungskredit-  Perstnlich verfiighares
auBenstinde in Mrd. $§ Einkommen in Mrd. §
1929 32 82,5
C 1930 2,7 ‘ T 73,7
193 - 22 - “63,0
1932 1,5 - 47,8
1933 : 1, ' 45,2
1934 ' 1,9 51,6
1935 2,6 58,0
1936 3,5 66,1
1937 4,0 71,1
[ 1938 3,6 - 05,5 - -]
- 1939 4,5 ' 70,2
1940 55 75,7
1941 6,1 92,0
1942 32 116,7
1943 21 1324
1944 2,2 147,0
1945 2,5 1511
. 1946 4,2 158,9
1947 6,7 169,5
1948 9,0 1884
1949 11,6 187,2
1950 14,7 205,5.
1951 ' 15,3 225,0
1952 19,4 2374
1953 23,0 252,5
1954 ) 23,6 . 2569
1955 29,0 2744
1956 31,8 290,5
1957 - 34,2 308,8
1958 341 317,9
1959 39,5 3373

Quelle: Ockel, K., 2.a.0., S. 206.

Aus vorstehender Tabelle lassen sich folgendc'Entwic'klungstendénzen
ableiten: : _

— Starke Verzingerung der Teilzahlungskredite wihrend der Weltwirtschafts-
krise 1930 bis 19331).

— Die Aufschwungsphase im AnschluB an diese Krise {1934) ist von einer
Erhshung der TeilzahlungskreditauBenstinde begleitet.

— Riickgang der Kredite im Rezessionsjahr 1938. Aus der Abnahme des
Kreditvolumens in diesem Jahr lafit sich besonders deutlich die groBe
Elastizitit der Teilzahlungskreditnachfrage in bezug auf einen Ein-
kommensriickgang erkennen,

1) Der Board of Governors weist darauf hin, dall eine verstirkte Riickzahlung der
Teilzahlungsschulden und eine nur geringe Neuverschuldung zu einem erhek-

lichen Nachfrageriickgang beigetragen und damit den Kontraktionsproze§ ver-
stirkt haben. (Consumer Instalment Credit, Pare 1, Vol. I, 8. 233)) )
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— Vemngerung der KreditauBenstande in den Jahren 1942 bis 1944 als Folge
der Regulation W,

Zusammenfassend ergibt sich: Die Abzahlungsgcschaftc verindern sich
patallel zu den Konjunkturbewegungen., Dadurch verstirken sie die Kon-
junkturausschlige nach oben und unten im Vergleich zu den Bewegungen
ohne Kredit. Aus der im Aufschwang durch Teilzahlungskredite induzierten
EthShung der Verbrauchemachfrage resultiert eine verstirkte Investitions-
titigkeit der Produzenten. Die Zunahme der Investitionen flihrt zu einer
Erhishung des Einkommensniveaus und damit wieder zu ciner Stimulierung
der Teilzahlungskreditnachfrage. Die Forcierung dés Aofschwungs ist auf
diese Wechselwirkung zuriickzufiihren, wihrend die ansteigende Konjunktur
in Abwesenhcit des Teilzahlungskredits cinen fritheren AbschluB finden
wiirde!).

Die Frage nach dem Ausmaf} der Wirkungen auf die Konjunkturschwan-
kungen maB sich
— erstens an der Frage orientieren, ob bzw. in welchem AusmaB der Teil-

zahlungskredit die Gesamtnachfrage beeinfluBt. Dies hingt, wie gezeigt

wurde, von der Handlungsweise der Wirtschaftssubjekte ab, Mit einer

Ausweitung der Nachfrage war zu rechnen, wenn die Teilzahlungskredite

zu Lasten vorhandener odet geplanter Ersparnisse gehen.,

— Zweitens sind die Relationen der TeilzahlungskreditanBenstinde zu den
jeweiligen BezugsgroBen (Volkscmkommen Gesamtkreditvolumen, Ein-
zelhandelsumsitze) zu analysieren.

Dabei sollte nicht Sbersehen werden, dafl die absolute Héhe der Kredit-
auBenstinde dic Bedeutung des Abzahlungsgeschiftes noch nicht aosreichend
charakterisiert?).

Wie der Board of Governors hinweist, ist vielmehr die ,,Geschwindigkeit,
mit der eine Teilzahlungskreditexpansion aof die Unternehmungen wirke, die
an der Kapazitatsgrenze prodzuieren® mit zur Beurteilung des Grades der
jeweiligen Beeinflussung heranzuziehen (Sekondir- und Tertifrwirkungen)s).

3. Der Teilzahlungskredit — Ursache eines
konjunkturellen Umschwungs ?

Es erbebt sich die Frage, ob der Teilzahlungskredit die Stabilitit einer
einmal erreichten wirtschaftlichen Prosperitit zu gefihrden vermag.

Diese Frage ist nicht ohne Bezagnahme auf die Konjunkturtheorie zu
beantworten,

1) Meyer, F. W. Zur volkswirtschaftlichen Problematik der Konsumfinanzierung,
Frankfurt/M. 1954, S. 13

2) Ngll v.d. Nahmer, R., a.a. 0.

9) Board of Governors of the Federal Reserve System. Consumer Instalment Credit,
Part 11, Vol. II, Conference of Regulation, Washington 1957, S. 58.
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Haberler verweist in diesetn Zasammenhang aof die von Keynes and Han-
sen vertretene Uberspartheorie, nach der die wirtschaftliche Entwicklong
darch ein iibermiBiges Sparen snterbrochen wird?).

Die zar Vollbeschiftigung erforderliche Unternehmernachfrage sei in
Frage gestellt, da in ,,reifen* Volkswirtschaften mit einem chronischen Mangel
an Investitionsmoglichkeiten za rechnen sei. Da hinfig mehr gespart als in-
vestiert werde, komme es zo einem Abfall der Gesamtnachfrage, der schlieBlich
zu einem Konjunkturomschwang fithre.

Es ist naheliegend, daB im Sinne der Uberspartheorie jede MaBnahme
erwiinscht ist, die kanfkrafteththende und investitionssteigernde Witkungen
nach sich zieht. Zu diesen Mafinahmen ist auch eine aktive Te1lzahlungskred1t-
gewihrong zo rechnen?).

Eine andere Stellung nimmt die Unterspartheorie an. Nach dieser Theorie,
die von Hayek, Mises und Spiethoff vertreten wird, steht der Kapitalmangel im
Vordergrund. Diese Antoren glanben nicht, dal ein Mangel an Investitions-
méglichkeiten die Fortsetzang eines Aofschwungs and die Aufrechterhaltang
der Konjonktur aof einem hohen Stand gefihrden konnen. Im Gegenteil:
nach jhrer Ansicht werden Prosperititsperioden darch Knappheit an Prodok-
tivkapital onterbrochen, d. h. eher darch einen hohen Konsam als durch
ibermaBiges Sparen.

Die im Wirtschaftsanstieg und im Hochschwang sich stark entwickelnden
Investitionsgiiterindustrien erfordern zo Echaltung der Vollbeschiftigung ein
ausreichendes Kapitalangebot. Da Perioden wirtschaftlicher Prosperitit im
allgemeinen mit hohen Kapitalmarktzinsen verbanden sind, rechnet man mit
ciner Einschrinkung des die Vollbeschiftigang garantierenden Investitions-
umfanges. Die Riickschlige auf der Investitionsseite verbreiten sich relativ
schnell anf das ganze Wirtschaftssystems3).

Fir Hayek ist die Krise zadem das Ergebnis einer Kreditexpansion. Das
Bankensystem sihe sich eines Tages vor die Grenze seiner Kreditmaglichkeit
gestellt. Dadurch kénnen begonnene Investitionsvorhaben nicht za Ende
gefiihrt werden. Die nicht spezifischen Produktionsfaktoren werden von der
Konsumgiterindustrie angezogen, die jetzt konkurrenzfihig werden. Dagegen
bleiben die spezifischen Prodoktionsmittel im begonnenen Produktionsprozed
stecken ond kénnen mangels Komplementirfaktoren nicht weiter eingesetzt
werdent), Diese Entwicklong kdnne schlieBlich za einem Umschwung der
Wittschaft in eine Depression fithren.

1} Haberler, G. Consumer Instalment Credit, S. 1194

2} In der Keynesschen Terminologie kann die Wirkang des Teilzahlungskredits
in ciner Eththung der marginalen Verbrauchsquote gesehen werden, sofern
man den Kauf eines dauerhaften Gebrauchsgutes als Konsum betrachten kann.
Die Wirkung ist eine Zunahme von Produktion und Beschiftigung.

3) Vgl. auch Lutz, F. A, Der Konsumentenkredit, S. 83.
Haberler, G. Consumer Instalment Credit, S, 121.

4) Zimmermann, L. Geschichte der theoretischen Volkswirtschaftslehre, 1954, 8. 212,
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Obwohl sich die Unterspartheoretiker nicht besonders mit dem ‘Teilzah-
longskredit heschiftigt haben, kann man aus ihrer Theorie folgern, dal die
Teilzahlungskredite ein Hindernis fiir die Aufrechterhaltung einer hohen
Beschiftigunig bilden.

"Eine Wiirdigung dieser Konjunkturtheorien muB beriicksichtigen, daB
beide Theorien geschichtlich durch die verfugbaren Statistiken verifiziert
sindl). Es hat sich gezeigt, daB die Gefahr éines Zuriickbleibens der wirksamen
Verbraucherkanfkraft ebenso hiufig auftritt wie die eines ,,Zowenig” an
Ersparnissen. Die Inflationstendenzen in einer Reihe von Lindern scheinen
seit langerer Zeit fiir letzteres zu sprechen.

Die Einzigartigkeit des Konjonkturzyklus’ bringt es mit sich, da} die Frage
nach der iiberwiegenden Ursache der Konlunkturbewcgungen hoch nicht
befriedigend beantwortet werden kann, es also noch keine ,,monckausale
Erklirung?) fiir die Kon]unktutschwankungen_ gibt.

SchlieBlich wird der Teilzahlungskredit als mogliche Ursache ecines
Konjankturumschwuongs mit den Akzeleratorprozessen in Verbindung
gebracht.

Solange die Teilzahlungskredite wachsen, steigen anch die Konsamaus-
gaben, In dieser konjunkturellen Situation erwarten die Konsumguterprodu‘
zenten eine weitere Steigerung der Verkaufsumsitze. Doch schon eine Stabiki-
sierung der Teilzahlangskaufe anf einem hohen Niveau — eine Situation, in
der die Neukredite etwa den Riickzahlungen entsprechen — oder auch nor
eine Steigerung dieser Kaufe mit sinkender Wachstumsrate, kann zn einer
pessimistischen Beurteilung der Produzenten fiithren.

Die bloBe Tatsache, dafl die Nachfrage nach dauethaften Gehrauchsgutcm
eine Zeitlang stieg und dann aufhdrte zu wachsen (ohne dafl es sich um eine
Kontraktion der Konsumgiiternachfrage zu handeln braucht), veranlaBt die
Unternehmer, die Erweiterung. ihrer Kapazititen zuriickzustellen; Ersatz-
investitionen werden aufgeschohen oder auf das zur Aufrechtcrhaltung det
Produktion notwendige MaB reduziert. Somit kisnnen leicht Stérungen auf die
den Konsumgiiterindustrien vorgelagerten Produktionsstufen {ibergreifen.

Diese Darstellung ist eine Anwendung des Akzelerationsprinzips, welches
besagt, daB die Unternehmer versuchen, ihre Produktionskapazititen nach den
jeweiligen Absatzmdglichkeiten auszurichten. Dieses Theorem veranschaulicht
die Wirkungen, die von einer Anderung der Vetbrauchsgutemachfragc anf die
Investitionsgiiterproduktion ausgehen.

Solange der Konsum mit steigender Wachstumsrate zunimmt, steigt die
indnzierte Nettoinvestition. Eine Konsumerhhung mit sinkender Wachs-
tumsrate fiihrt zu einer Abnahme der induzierten Nettoinvestitionen. Obwohl
der Konsum weiter steigt und lediglich die Wachstumsrate abnimmt, wu:d die
Investitionstitigkeit bereits negativ tanglert

’

1) Zimmermann, L., a.a2.0., S, 210.
% Schméiders, G, KOﬂIunktur und Krisen, Hamburg 1955, S. 101,
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In anschaulicher Weise stellt Jéhr dar, wie nach dem Akzelerationsprinzip
cin einmal erreichter Aufschwung unterbrochen uind ein Kontraktionsprozef3
ausgelst werden kann. ,,\Wenn sich nach einer lingeren Phase gleichbleibender
Konsumausgaben diese wihrend einer Periode von zwei Jahren zweimal um
den gleichen jdhrlichen Betrag erhhen, so ergibt sich im ersten Jahr eine
potenzierte ErhShung der Nachfrage mach Produktionsanlagen und damit
nicht nur eine entsprechende Mehrproduktion, sondern auch eine bestimmte
Investition, welche die Mehrproduktion erméglichen muB. Im zweiten Jahr
wird dieselbe Nachfrage nach Produktionsanlagen ausgeibt, die nun ohne
Steigerung der Produktion gegeniiber dem Vorjahr befriedigt werden kann,
infolgedessen auch keinen Anlaf} zur Investition im Bereiche der Kapitalgiiter-
industrie bietet. Es wird somit im zweiten Jahr wieder ein Riickgang der
gesamten Investitionen eintreten, der Anla} zu einem Abbruch der Expansions-
bewegung geben kann“!}.

Ein weiterer Zusammenhang zwischen den Teilzahlungskrediten und einem
Konjunkturumschwung ergibt sich aus dem Verhalten der Nachfrage nach
dauerhaften Gebrauchsgiitern?),

Ein dauerhaftes Gut ist nach Haberler als ein ,,Biindel von Dienstleistun-
gen®?) aufzufassen, das sukzessiv wihrend einer bestimmten Zeit zur Verfi-
gung stehe.

Die Nachfrage nach diesem Gut kénne nun einen ,,Sittigungspunkt*
erreichen, bevor sich die jeweilige Ersatznachfrage geltend mache. Obwohl der
Verbrauch an nLeistungen des Gutes nicht abgenommen habe, falle dessen
Gesamtnachfrage auf 0.

Wenn man annihme, daB die Lebensdauer bestimmter, auf dem Markt
erscheinender Gebrauchsgiiter nur innerhalb enger Grenzen schwankte, sei es
denkbar, daf sich die Wiederbeschaffungsnachfrage innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes konzentriere. '

Der dadurch verursachte zeitweilige Nachfrageausfall kénne sich in
bestimmten Intervallen wiederholen und somit im Gebrauchsgiitersektor
regelrechte Reinvestitionszyklen induzieren.

In der Realitdt sind solche ,,Ersatzzyklen® in reiner Form allerdings un-
wahrscheinlich. Viele Gebrauchsgiiter werden nicht bis zu ihrem vollstindigen
VerschleiB benutzt und daher hiufig durch neue Modelle ersetzt4).

Auf dem wichtigsten Markt fir dauerhafte Gebrauchsgiiter, dem Kraft-
fahrzeugmarkt, ist bei der schon recht grofien Kraftfahrzeugdichte ein konti-

1) J6hr, W.,,Konjunktur®, in: Handworterbuch der Sozialwissenschaften, Gottingen
1959, §. 110,

2) Auf diesen Zusammenhang verweisen Haberler, G. und Lutz, F. A, je 2.a.0.

3} Haberler, G. Consumer Instalment, Credit and Economic Fluctvations, New
York 1944, S, 1224,

4) Vgl. auch Hobbensictken, G., a.2.0., 8. 215.
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nuierhicher Ersatzbedarf feststellbarl), der sich laufend, nur in engen Grenzen
schwankend, geltend macht.

Es ist zudem zu beriicksichtigen, daB mit Hilfe des Teilzahlungskredits der
Kauf verschiedenster Wirtschaftsgiiter finanziert wird — Obijekte, die jeweils
einen verschiedenen Sittigungspunkt haben?). Bei einer solchen Risiko-
verteilung ist es unwahrscheinlich, daB bei Etteichung des Sattigungspunktes
eines dieser Giter der Konjunkturablaof sich zwangsliufig zur Krise vollzieht.

Teil V

Moglichkeiten der Beeinflussung des Abzahlungsgeschiftes

Die Ausfihrungen in den vorangegangenen Kapiteln haben gezeigt, dal}
sich die Nachfrage nach Teilzahlungskrediten durch einen prozyklischen
Charaktcr auszeichnet. Die Kundenkreditnachfrage ist in der Hochkonjunktur
am gréBten und akzentuiert damit den Auofschwung, wihrend sie in der
Depression abnimmt und den Abschwung verschirft.

Im Sinne einer Stabilisierung der Wirtschaftsentwicklung liegt daher der
Gedanke nahe, die Abzahlungsgeschifte antizyklisch zu becinflussen, alsa die
Teilzahlangskreditnachfrage in Boomperioden einzuschrinken und in Rezessi-
onsperioden zua stimulieren.

Welche MaBinahmen stehen nun zur Verfiigung, um dic Teilzahlungs-
kreditgewibrung in den Gtiff zu bekommen?

. Unter den wichtigsten Instrumenten lasscn sich drei Gruppen unter-
scheiden. Zu der ersten Gruppe gchéren die Mafinahmen, die auf dic monetire
Liquiditit einwirken:

— Diskontpolitik
— Vorschriften iiber die Rediskonterfordernisse und Festsetzung der Redis-
kontkontingentc bei den Banken

— Festlegung der Mindestreserven
— Offenmarktpolitik
Die zweite Gruppe bilden die SelektivmaBnahmen:
— Festsetzung bzw. Anderung der Teilzahlungskonditionen in bezug auf
Anzahlungshdhe und Laufzeit der Raten
In die dritte Gruppe lassen sich die Gentlemen’s Agreements einreihen.
Das bekannteste monetire Mittel, die Variierung des Diskonts, ist in einer
Welt konvertibler Wahrungen und bei einer stark aktiven Handelsbilanz nur
beschrinkt brauchbar.

1) So decken z. B, in der BR Deutschland bereits 80% der Verkiufe neuer Kraft-
fahrzeuge den Ersatzbedarf (mitg. v. Zentralverband des Kraftfahrzeughandels
und -gewerbes e. V. Frankfurt)

2) Vgl. auch Hobbensiefken, G., 2.2.0., 8. 215.
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Anderseits fragt sich, ob eine Ethshung des Diskontsatzes, die auf die
Refinanzierung der Teilzahlungsbanken kostenerthohend wirkt, -Gbethaupt
zu einer Erhhung des Teilzahlungszuschlages filbren wiirde. Infolge des sehr
schatfen Wettbewesbs der Kreditinstitute ist es durchaus moglich, dafl die
erhdhten Kreditkosten nicht an die Kreditnehmer weitergegeben werdent).
Ob uod in welchem MaBe eine Erhsbhung des Kreditpreises die Nachfrage
der Kreditnehmer einschrinkt, hangt von der Elastizitit der Nachfrage in
bezug auf die Kreditpreise ab. Wie an anderer Stelle dargestelit wurde, ist
die Teilzahlungskreditnachfrage beziiglich der Kreditkosten nahezu unelastisch.
RegelmaBig werden die Vertragstinge und Héhe der Anzahlung beider Kredit-
nachfrage eine groBere Rolle spielen,

Die Vorschriften iiber die Rediskonterfordernisse fiir das aus Teilzahlungs-
kreditgeschaften stammende Wechselmaterial knnte das Abzahlungsgeschaft
wirksamer beeinflussen. In Erginzung dieser qualitativen Bestimmungen wiére
es der Notenbank méglich, Rediskontkontingente fiir die Teilzahlungswechsel
festzulegen.

Die Voraussetzung fiir die Wirksamkeit dieser Politik ist die Abhingigkeit
der Finanzierungsinstitute von der Refinanzierung durch die Notenbank.

Bei der Mindestrescrvenpolitik, also der Festlegung von Mindestbetrigen,
welche die Banken in Form von Guthaben bei der Notenbank zu unterhalten
verpflichtet sind, handelt es sich um MaBnahmen, die die Refinanzierung der
Teilzahlungsbanken beeinflussen k&nnen.

Sofern sich die Teilzahlungshanken beim Publikum refinanzieten und
diese privaten Einlagen einer Reservepflicht unterworfen sind, ist auch eine
dirckte Einwirkung auf das Teilzahlungskreditvolumen maglich.

Zur Praktizierung der Mindestreservenpolitik hat die Schweizerische
Notenbank keine Kompetenz?). _

Dusch die Offenmarktpolitik erhéht und verengt die Notenbank durch
An- und Verkauf von Wertpapieren den Kreditspielraum der Banken.

Im Hinblick auf die Teilzahlungskreditgewahrung kann der Offenmarkt-
politik keine groBic Bedeutung zugesprochen werden, Da die Teilzahlungs-
kreditbanken in der Regel kein Wertpapiergeschift betreiben, ist eine Beein-
flussung des Teilzahlungskreditvolumens wiederum nur durch Verinderung
der Kreditkapazitit der Geschiftsbanken und damit der Refinanzierungs-
mdglichkeiten der Teilzahlungsinstitute zu erwarten.

Im Gegensatz zum Ausland, wo die Offenmarktoperationen grofle Be-
deutung erlangt haben, steht das Instrumentarium der Offenmarktpolitik in
der Schweiz nut beschrinkt zur Verfiigung.

1) Ockel, K., 2.2.0.,, §. 147,

2) Zur Erweiterung des Notenbankinstrumentatiums hat die Schweiz. Nationalbank
im Auftrag des Bundesrates einen Vorschlag ausgearbeitct, der die Einfitheun
variabler Mindestresetven der Banken bei der Notenbank vorsieht. (Vgl. ,,Kamp
gegen die Inflation® in: Mitteilungsblatt des Delegierten fiir Arbeitsbeschaffung
und wirtschaftliche Kriegsvorsorge, Heft Nr. 3, Nov. 1964, 20. Jg., 5. 41.)
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Vorstehende Ausfihrungen zeigen, dafl. das Notenbankinstrumentarium
fiar dic Lenkung der Teilzahlungsfinanzierung wenig geeignet ist.

Die Tcll7ah1ungskredltgewahrung zu steuern l1egt nicht im direkten Em—
fluBbereich der Notenbank, und es ist die Frage, ob sie diese je wird unmittel-
bar beeinflussen konnen;, da ja die Teilzahlungskreditinanspruchnahme in
erstec Linie von der Entwicklung der Einkommen und der Gcstaltung der
Abzahlungsbedingungen abhingig ist.

Aus diesen Uberlegungen leitet sich die Notwendigkeit der Anwendung
von gezielten MaBnahmen ab:

Festsetzung bzw. Anderung der Teilzahlungskonditionen in bezug auf
Anzahlungsquote und Laufzcit der Raten — Das Vorbild der amerikanischen
Regulation W —.

Die sogenannte ,,Regulation W** hatte in den USA den Sinn, durch Ver-
ringerung der Anzahlung und Ausdehnung der Abzahlungspetioden in der
Depression und durch VergroBerung der Anzahlung und Verkiirzung der
Laufzeiten in der Hochkonjunktur das Teilzahlungskreditvolumen antizyklisch
zu beeinflussenl). Diese Art der Teilzahlungskreditbeeinflussung stitzt sich
auf dic Etfahrung, daBl die Kreditnehmer durch hohe Zinsen und sonstige
Kosten sich in ihren Kaufabsichten kaum beeinflussen lassen. Dagegen kommt
es ihnen auf kleinc (mé&glichst {ibethaupt keine) Anzahlungen und niedrige
Raten an. Die Erfahrungen, die man mit der gesctzlichen Regelung des Ab-
zahlungsgeschiftes in den Vereinigten Staaten gesammelt hat, zeigen, daB iibet.
cine Regelung der Anzahlungshéhe und Abzahlungsdauer, dic nach Branchen
abgestuft und mit anderen kreditpolitischen MaBnahmen kombiniert werden
kann, das Teilzahlungsvolumen durchaus wirkungsvoll zu beeinflussen ist.

Die Einwinde gegen eine Regulierung : Da in einer Vollbeschaftigung von
jeder expansiven Kreditgewihrung inflationistische Wirkungen ausgehen
kdnnen, wird von den Kritikern des Teilzahlungskreditwesens hiufig eine
gleiche Behandlung des Teilzahlungskredits und der anderen Kredltarten
gefordert,

So wird die Frage aufgeworfen, ob cine Reglementicrung nicht dic Ent—
scheidungsfreiheit der Wirtschaftssubjekte beeintrichtige und im Gegensatz
zum Prinzip der freien Wirtschaft stche: ,,... es miisse erst noch bewiesen
werden, daf die Entwicklung der Wirtschaft auf lange Sicht durch eine Regu-
licrung der Konditionen besser gewahrleistet sei als durch das freic Spiel von
Wettbewerb, Etfahrung und Markedisziplin®?).

1} Die ,,Regulation W* als eine Vorschrift, die den Board of Governors ermichtigt,
die Teilzahlungskreditbedingungen festzulegen, war in den Vereinigien Staaten
urspriinglich dazu ﬁcdacht, den Massenabsatz von dauerhaften Gebrauchsgiitern
in Kriegszeiten zu drosseln, Erst in zweiter Linie sollte er als Instrument dienen,
mit dessen Hilfe der Teilzahlungskredit antizyklisch gesteuert und der Preisanstieg
begrenzt werden konnte.

2y ,, Teilzahlungsfinanzierung in USA®, in: Heft 47 des Rationalisicrungskuratoriums
der Deutschen Wirtschaft, Miinchen 1956.
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Solange man jedoch eine konjunkturpolitische Lenkung aaf anderen Wirt-
schaftsgebieten grundsatzlich bejaht, wird man diese Frage schwerlich ver-'
neinén kénnen. . _ _

Ein weiterer Einwand gegen eine Regulierung ergibt sich ans folgender
Uberlegnng: eine gesetzliche Regelung beeinfluBt nur diejenigen Abzahlungs-
geschifte, die vom kreditgebenden oder -vermirtelnden Einzelhandel ab-
gewickelt werden und teilweise auch noch den Absatz von Produktonsgiitern
betreffen. Die bedeutende Gruppe der Barkredite entzicht sich im allgemeinen
jeglicher Reglementiernng?). : ' '

SchlieBlich wird die Frage des geeigneten Zeitpunktes einer gesetzlichen
Regelung anfgeworfen. So sei es nicht einfach zo beurteilen, wann die Grenz-
linjc zwischen einer gesunden und bedenklichen Wirtschaftsentwicklung .ct-
reicht sei und die Anwendung spezieller MaBnahmen erfordere.

Doch dieses Problem taacht nicht nut in Verbindung mit dem Teilzahlangs-
geschift anf, sondern stellt sich anch bei anderen konjunkturpolitischen Ent-
scheidongen, die eine Ankarbelung oder Drosselung der Wirtschaft betreffen.

Hier stoflen wir auf eine weitere Problematik. Eine gesetzliche Regelung
ist im allgemcinen wenig elastisch zo handhaben. Dije Technik der Gesetzge-
bong ist meist so langwierig, daf hiufig nicht mehr mit dem gewinschten
Erfolg ciner selektiven Kreditrestriktion gerechnet werden kann. Auch be-
steht die Gefahr, daB zu hinfige Anderungen die Wirtschaft in standige Un-
rahe versetzen, - . : :

Schliefilich sind die bereits an friiherer Stelle erwihnten psychologischen
Momente zu beriicksichtigen, die den Umfang der Teilzahlungsgeschafte
mitbestimmen: Die Kiufer sind gerade in ansteigender Konjonktur, wenn
Beschaftigung und Einkommen auf lange Zeit gesichert zo sein scheinen,
bereit, sich zu verschulden. In Zeiten rlickliufiger Wirtschaftsentwicklung
lehnen die Verbraacher in der Regel eine weitere Verschuldung ab nnd kénnen
anch durch giinstigere Kreditbedingungen hiufig nicht zu einer Kreditanf-
nahme veranlafit werden.

Aus dem Gesagten ergibt sich, daB entscheidende Argumente gegen eine
selekrive Kreditkontrolle geltend gemacht werden kénnen.

Dennoch hilt der Verfasser eine gesetzliche Regelung vou Laufzeit und
Anzahlong bei Teilzahlungsvertrigen — entsprecbend det jeweiligen konjunk-
turelien Lage — als vertretbar.

Wie an anderer Stelle ansgefilhrt, hingt die Entscheidung der Wirtschafts-
subjekte tber die Anschaffung daverhafter Gebrauchsgiiter in erster Linie
von der Einkommensentwicklung ab. Das bedeutet aber, dal der Kanf eines
langlebigen Gebrauchsgutes im Sinne einer ausgeglichenen Konjunkturlage

1) Schon aus Griindea der Kostenersparnis witd jeder, der die notweadigen' Sicher-
heiten beibringen kann, den Konsumentenkredit nicht in Form des Teilzahlungs-
kredits, sondera in einer anderen Form bei den herkémmilichen Kreditinstituten
in Anspruch nehmen, ) :
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cinen relativ wnstabilen Faktor darstellt. Daher erscheint es. auch vertretbar, eine
speziclle, anf Teilbereiche der Wirtschaft ausgerichtete Kreditpolitik za
betreibent).

Als Regulativ des konjunktorpolitischen Instrumentariums ist eine Regu-
lierung in diesem Sinne durchaus geeignet, zer Erreichurig der Konjunktur-
stabilitit beizatragen.

Eine Reglementierung dieser Kreditart ist als ein Teil nmfassenden Systems
von Malinahmen aufzofassen, die sich in allen Volkswirtschaften als erforder-
lich erweisen. In analoger Weise duBett sich auch der Delegierte fiir Arbeits-
beschaffung?), wenn er schreibt: ,,. .. daB die Konjankturpolitik des Gemein-
wesens der mannigfaltigsten Handhaben bediirfe, am thr Ziel zu erreichen.
Es sei darum kaum einzosehen, weshalb nicht anch cinzelne Artikel des Obli-
gationenrechts in den Dienst der Konjunkturbeeinflussung gestellt werden
kénnten .. .* .

In der Schweiz standen bei der Gesetzesrevision zam Schutze des Abzah-
lungskiunfers sozial- nnd rechtspolitische Erwigengen im Vordergrund.
Der Gesctzgeber verzichtete daraaf, den Vollzogsbehdrden in der Fixierang
von Anzahlung und Laufzeit der Teilzahlungskredite ein konjunkturpoli-
tisches Instroment in die Hand za geben?). Dagegen hat der Boandesrar mit
der Revision der Bestimmungen iber die Mindestanzahlong und Héchst-
dauer beim Teilzahlongsvertrag vom 26. Mai 19644), die mit dem 1. Juni 1964
in Kraft traten, anch konjunkturpolitische Erfordernisse beriicksichtigt.

Dritte Groppe: Gentlemen’s Agreements

Rosset weist auf die Méglichkeit hin, die %tlemcn’s Agreements in
den Dienst der Teilzahlungskreditlenkang zu stellen5).

Es handelt sich bei den Gentlemen’s Agreements um eine freiwillige Zu-
sammenarbeit zwischea der Notenbank ond den iibrigea Kreditinstituten, die
in der Schweiz bisher sehr befriedigt hat. Diesen Vereinbarungen werden von
den Beteiligten keine Rechtswirkungen zogedacht: sie sollen nur moralisch
und nicht rechtlich verpflichten.

1) Zu diesem Ergebnis kommt auch Ockel, K., 2.2.0., S. 181.

2) ,,Das Abzahlungsgeschift wird wieder aktuell”, in: Mitteilungshlatt des Dele-
gierten fitr Arbeitsheschaffung und wirtschaftliche Kriegsvorsorge Heft 1, Bern,
Mai 1964, 20 jg., S. 10. -

3) Vgl. auch Keller, Th. Konjunkiurbeobachtung und Kenjunkturpolitik in der
Schweiz, Konjunkturpolitik. Zeitschrift f. angew. Konjunkturforschung, 10. Jg.,
1. Heft, Berlin 1964, S. 12. .

4) Erhéhung der Mindestanzahlung generell von 20 aui 309, des Barkaulpreises,
bei Kraftlahrzeugen von 30 auf 35%,, sowie Kiirzung der Vertragsdaver generell
von 2% aut 2 Jahre, bei Kraftfahrzeugen von 2 auf 1% Jahre, bei Mobeln von
31, auf 3 Jabre.

5} Rossct, P.-R. La vente 4 tempérament, ses aspects économiques et juridiques.
FascsiCulc XII des Publications de la Société Neuchételoise de science économique,
5. 18. )
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So diirfte einer freiwilligen Absprache der Vorzug vor ciner gesetzlichen
Regelung zu geben sein, wenn es sich, wie bei der Regelung der Abzahlungs-
kiufe, um vorlbergehende MaBinahmen handeltl). In diesen Fillen ist das
Gentlemen’s Agreement eindeutig beweglicher und anpassungsfihiger. Ge-
setzliche Regelungen haben die Tendenz, auch dann noch giiltig zu bleiben,
wenn sie durch die Entwicklung schon Lingst iiberholt sind2). Dagegen sind
Gentlemen’s Agreements kurzfristig so bewegungsfihig, daB eine Aufhebung
oder Anpassung an neve Verhiltnisse jederzeit méglich ist.

Aus der Tatsache, daB die Investitionen, wie geschildert wurde, iber das
Akzelerationsprinzip im Verhaltnis zu der Konsumentennachfrage gelenkt
werden, ist die Bedeutung ciner selektiven Beeinflussung der Teilzahlungs-
kredite zu erkennen. Rosset schreibt hierzu: «. .. n’oublions pas que le secteur
de la consommation constitue le point d’aboutissement de circulation des biens
et d'un point de départ d’impulsions qui agissent sur ja conjoncture. C'est-3-
dire que la plus grande prudence s'impose en ce qui concerne toute inter-
vention économique dans ce domaine . . .»%).

Es ist nicht {iberfliissig hmzuzufugen, daB die fiir eine Regulierung ver-
antwortlichen Instanzen ihre Entscheidungen in Kenntnis dieser makroskono-
misch so bedeutsamen Zusammenhinge treffen miissen.

1) ,,Gentlemen’s Agreements als Instrumente der schweizerischen Wihrungspolitik®,
in: Schweizerischet Bankverein, Bulletin Nr. 3, Juni 1962, 8. 48.

2) ,,Gentlemen’s Agreements als Instrumente der schweizerischen Wihrungspolitik®,
in: Schweizerischer Bankverein, Bulletin Nr. 3, Juni 1962, S. 48.

9) Rosset, P. R. La vente & tempérament, ses aspects économiques et juridiques.
Fascicule XII des Publications de Ia Société Nenchiteloise de science économique
S. 10,
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